
लेखाशास्त्र  

अध्याय-9: वित्तीय वििरणों का विश्लषेण 
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वित्तीय वििरणों का विश्लेषण 09 

वित्तीय वििरण विश्लेषण का अर्थ 
किसी भी व्यवसाय द्वारा जो ववत्तीय लेख,े वववरण तथा प्रततवेदन प्रिाशित किये जाते है, उनिा 
ववशे्लषण ही ववत्तीय ववशे्लषण िहलाता है। प्रिाशित किये जाने वाले प्रलेखों मे स्थितत वववरण, 
लाभ-हातन खाता, संचालिों िा प्रततवेदन, अध्यक्ष िा भाषण एव ंअंिेक्षण िे प्रततवदेन िो उसी 
रूप मे रहन ेकदया जाए शजस रूप मे वह तैयार किये गये थ ेतो उनसे िोई तनष्कषष नही तनिलेगा। 
इन लेखों तथा प्रततवेदनों िा ववशे्लषण और तनवाषचन िरिे महत्वपूणष तनष्कषष तनिाले जा सिते है 
एवं यही ववत्तीय ववशे्लषण िहलाता है। 
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वित्तीय वििरणों का विश्लेषण 09 

वित्तीय विश्लेषण का के्षत्र 

1. लाभदायकता  

इस बात िी जानिारी प्राप्त िरना कि व्यवसाय मे शजतनी पूूँजी लगी है, उस हहसाब से लाभ पयाषप्त 
मात्रा मे हो रहे है या नही। क्या पंूजी िो अन्य िान मे पर लगािर ज्यादा लाभ प्राप्त किये जा 
सिते है?  

2. सुरक्षा तर्ा शीधन क्षमता  

इस बात िी जानिारी प्राप्त िरना कि पंूजी तथा ऋण किस सीमा ति सरुशक्षत है, िंपनी लेनदरों 
िे ऋण चुिाने िी स्थितत मे है या नही। 

3. वित्तीय दृढ़ता  

इस बात िी जानिारी प्राप्त िरना कि िंपनी ववत्तीय दृष्टि से सुदृढ़ है, क्या सिंा ववत्तीय स्थितत 
िो मजबूत िरने हेतु आंतररि ववत्त प्रबंध िा सहारा लेगी, क्या िंपनी िी भववष्य मे िोई ववस्तार 
योजना है तथा इसिे शलए ववत्य प्रबंध िा सहारा लेगी। 

4. प्रिृत्तत्त  

इस बात िी जानिारी प्राप्त िरना कि व्यवसाय िे लाभ तथा ववक्रय मे नीचे जाने िी प्रवृशत्त है या 
ऊपर जाने िी। 

5. स्वाममत्व अर्िा प्रबंध क्षमता  

इस बात िी जानिारी प्राप्त िरना कि व्यवसाय िा प्रबधं किनिे हाथ मे है, प्रबंधिों िे हाथों म े
व्यवसाय िा भववष्य सुरशक्षत है, संपशत्तयों िा प्रबंध किस तरह िी पंूजी से किया जा रहा है, पंूजी 
िी मात्रा आवश्यिता से िम है या ज्यादा। 

वित्तीय विश्लेषण के उदे्दश्य 

1. प्रबंधक िर्थ  
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वित्तीय वििरणों का विश्लेषण 09 

व्यवसाय िा संचालन तथा तनयंत्रण िरन ेवाल ेप्रबंधि िहलाते है। प्रबंधि वगष ववत्तीय वववरणों 
िा ववशे्लषण इस उदे्दश्य से िरते है ताकि ऐसी सूचनाएं प्राप्त िी जा सिें  शजससे व्यवसाय िी 
िुिलता तथा लाभाजषन िक्ति िा माप किया जा सिे, ववभभन्न ववभागों िी सफलता या 
असफलता िा मलू्ािंन किया जा सिे एवं इसी तरह िे व्यवसायों अथवा उद्योगों से अपन े
व्यवसाय िी तुलना िी जा सिे। 

2. विननयोजक  

ववतनयोजि िी श्रेणी मे िंपनी िे अंिधारी तथा दीर्षिालीन ऋणदाता आते है। अंिधाररयों िा 
िंपनी मे िायी हहत होता है। इसिा प्रमख उदे्दश्य मूलधन िी सुरक्षा एवं उस पर पयाषप्त आय 
प्राप्त िरना है। ऋणपत्रधारी सिंा िी दीर्षिालीन िोधन क्षमता िे बारे मे पूणष जानिारी चाहत े
है। ववत्तीय वववरणों िे ववशे्लषण िा उदे्दश्य अंिधाररयों द्वारा सिंा िी लाभ अजषन क्षमता िी 
जानिारी प्राप्त िरना, ववतनयोजि िी आय तथा सरुक्षा िी जानिारी प्राप्त िरना एवं प्रबंधिों 
िी िुिलता िा माप िरना होता है। ऋणपत्रधारी मूलधन एवं ब्याज देने िी क्षमता िी जानिारी 
प्राप्त िरने िे उदे्दश्य से ववशे्लषण िरते है।  

3. कमथचारी  

ववत्तीय वववरणों िे ववशे्लषण मे िमषचारी इसशलए रूभच रखते है, ताकि सिंा िी ववत्तीय स्थितत 
तथा लाभअजषन क्षमता िी जानिारी प्राप्त िर सिें  क्योंकि वेतन वृशि, बोनस पदोन्नतत आकद 
प्रश्न इससे जुडे रहते है। 

4. बैंक तर्ा वित्तीय संस्थाएं  

बैंि तथा ववत्तीय संिाओ ंद्वारा ववशे्लषण िा उदे्दश्य संिा िी ववत्तीय सुदृढ़ता िी जानिारी प्राप्त 
िरना होता है, क्योंकि ये संिाएं बहुत िम ब्याज पर ऋण देती है तथा अपने ऋणों िी सुरक्षा िे 
प्रतत िाफी भचिंततत रहती है। 

5. सरकार  

सरिार ववत्तीय वववरणों िे ववशे्लषणों से व्यावसातयि सिंाओ ंिी गततववभधयों िी जानिारी प्राप्त 
िरती है। 
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6. अन्य िर्थ  

ग्राहि, व्यावसातयि प्रततदं्वदी, ववके्रता, ववतरि, जनसाधारण, िोधिताष, पत्रिार, राजनीततज्ञ आकद 
भी अपने-अपन ेउदे्दश्यों हेतु ववत्तीय वववरणों िा ववशे्लषण िरते है। 

वित्तीय वििरणों के विश्लेषण के प्रकार 
ववभभन्न पक्षिार ववभभन्न उदे्दश्यों िे शलए ववभभन्न आधारों पर ववत्तीय वववरणों िा ववशे्लषण िर 
सिते है। िुल भमलािर ववत्तीय वववरण ववशे्लषण िे तनम्न प्रिार हो सिते है-- 

(अ) विश्लषेण की प्रकृवत एिं प्रयुक्त सामग्री के आधार पर  

इस आधार पर ववत्तीय वववरण ववशे्लषण तनम्न दो प्रिार िा हो सिता है- 

1. बाहरी वििरण  

यह ववशे्लषण उन व्यक्तियों या पक्षिारों द्वारा किया जाता है, जो उपक्रम से जुडे नही होते अथाषत ्
शजनिी उपक्रम िे ववस्तृत ररिार्ष ति पहंुच नही होती। इसिा ववशे्लषण मुख्यतः प्रिाशित लेखों, 
संचालि ररपोर्ष तथा अंिेक्षण ररपोर्ष पर आधाररत होता है। ववतनयोिा, स्ख एजसे्थियों, सरिार 
एजेस्थियों तथा िोधिताष इसी प्रिार िा ववशे्लषण िरते है।  

2. आन्तररक विश्लषेण  

यह ववशे्लषण उन व्यक्तियों िे द्वारा किया जाता है शजनिी उपक्रम िी लेखा पुस्तिों ति पुहंच 
होती है। ये व्यक्ति सगंठन/उपक्रम िे सदस्य होते है। प्रबंध द्वारा उपक्रम िी ववत्तीय स्थितत तथा 
िायषिुिलता िे शलए किया जान ेवाला ववशे्लषण इसी वगष मे आता है। 

सामान्यतः आन्तररि ववशे्लषण अभधि ववस्ततृ एवं ववश्वसनीय होता है, क्योंकि इसमे ववशे्लषि िो 
सभी प्रिार िी आवश्यि सूचनाएूँ आसानी से उपलब्ध हो जाती है। 

(ब) विश्लषेण के उदे्दश्य के आधार पर  

इस आधार पर भी ववत्तीय वववरण ववशे्लषण तनम्न दो प्रिार िा हो सिता है-- 

1. दीर्थकालीन विश्लषेण  
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दीर्षिालीन ववत्तीय तनयोजन िी दृष्टि से किया जाने वाला ववशे्लषण दीर्षिालीन ववशे्लषण िहलाता 
है। इसमे फमष िी दीर्षिालीन िोधनक्षमता, लाभदायिता तथा ववत्तीय िातयत्व से संबंध म े
ववशे्लषण किया जाता है। 

2. अल्पकालीन विश्लषेण  

इसिे अंतगषत अल्पिाल मे िोधनक्षमता, तरलता, िातयत्व तथा लाभदायिता, इत्याकद िी दृष्टि 
से ववशे्लषण किया जाता है। 

(स) कायथविधध के आधार पर  

िायषववभध िे आधार पर ववशे्लषण िे तनम्न दो प्रिार होते है--  

1. क्षैवतज या र्वतशील विश्लषेण  

यह ववशे्लषण एि ही फमष िे ववभभन्न वषों िे वववरणों िे आधार पर किया जाता है अतः इसे " 
िाल माला ववशे्लषण " या अंतर फमष ववशे्लषण भी िहत े है। दीर्षिालीन प्रवृशत्त ववशे्लषण एव ं
तनयोजन िी दृष्टि से यह ववशे्लषण िाफी उपयोगी होता है। तुलनात्मि ववत्तीय वववरण, प्रवृशत्त 
ववशे्लषण, िोष प्रवाह ववशे्लषण, रोिड प्रवाह ववशे्लषण, इत्याकद इस प्रिार िे ववशे्लषण िे ही उदाहरण 
है। 

2. लम्बित या स्थस्थवत विश्लषेण  

इस ववशे्लषण मे एि ववशिि वषष िे ववत्तीय वववरणों िे आधार पर ही ववशे्लषण किया जाता है।  इस 
प्रिार िा ववशे्लषण एि तनशित ततभथ पर ववत्तीय समंिों िा ववशे्लषण िरता है। अतः इसे स्थितत 
ववशे्लषण भी िहत ेहै। इस ववशे्लषण िे आधार पर एि वषष मे एि उपक्रम िे ववभभन्न ववभागों या 
ववभभन्न उपक्रमों िा तुलनात्मि अध्ययन किया जा सिता है। इस दृष्टि से इसे िाॅ स-सैक्शन 
ववशे्लषण भी िहा जाता है। 

वित्तीय विश्लेषण के लाभ या महत्व 

1. प्रबंधक िर्थ को लाभ  
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प्रिाशित लेखों िे ववशे्लषण िा लाभ सवषप्रथम उन व्यक्तियों िे शलए है जो व्यवसाय िा संचालन 
तथा तनयंत्रण िरते है। प्रबंधि ववशे्लषण से ऐसे सूचनाएं प्राप्त िरते है शजनसे व्यवसाय िी िुिलता 
तथा लाभाजषन िक्ति िा माफ किया जा सिता है एवं व्यवसाय िे सुचारू संचालन िे शलए 
वववेिपूणष तनणषय शलये जा सिते है। 

2. ऋण प्राप्ति मे सवुिधा  

किसी भी िंपनी िो ऋण तभी भमल सिता है जबकि ऋणदाता िो िंपनी िी आर्थथि स्थितत पर 
पूणष ववश्वास हो जाए। ववत्तीय ववशे्लषण िे द्वारा िंपनी िी आर्थथि स्थितत िी सही-सही जानिारी 
हो सिती है तथा इससे िंपनी िो ऋण प्राप्त िरने मे सवुवधा होती है। 

3. विमभन्न िषों के वित्तीय पररणामों की तुलना  

ववत्तीय वववरण िे ववशे्लषण िे िारण ववभभन्न वषों िे लाभ, लागत व्यय एवं अन्य ववत्तीय पररणामों 
िी आसानी से तुलना िी जा सिती है। इसिे अलावा संिा िे ववभभन्न ववभागों िी तलुनात्मि 
स्थितत िी भी जानिारी प्राप्त िी जा सिती है। 

4. िैज्ञाननक प्रबधं मे सुविधा  

ववत्तीय ववशे्लषण मे हमे िाफी उपयोगी सचूनाएं प्राप्त होती है, शजससे वैज्ञातनि प्रबधं मे िाफी 
सुववधा होती है। 

5. क्रय, विक्रय तर्ा व्यय के पूिाथनुमान लर्ान ेमे सहायक  

ववत्तीय वववरणों िे ववशे्लषण से जो पपछले वषों िे क्रय-ववक्रय तथा व्यय िे आंिडे प्राप्त होते है, 
उनिे आधार पर क्रय-ववक्रय और व्यय िे संबंध मे भावी पूवाषनुमान आसानी से लगाय ेजा सित े
है। 

6. अपव्ययों पर ननयंत्रण  

ववत्तीय ववशे्लषण से इस बात िी भी जानिारी हो जाती है कि हमारे लाभ तथा लागत व्यय बढ़ रहे 
है या र्र् रहे है। लागत व्यय िे बढ़ने िी स्थितत अपव्ययों िो रोिन ेिे संबंध मे सोचा जा सिता 
है। 
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7. सं्कध विपत्तण  

शजन िंपतनयों िे अंिो िा क्रय-ववक्रय स्कन्ध ववपशण िे माध्यम से होता है, वे अपने प्रिाशित 
लेख ेसं्कध ववपशण िो भेजती है जहां उनिा ववशे्लषण किया जाता है तथा अन्य सदस्यों िो तनरीक्षण 
िे शलए उपलब्ध िराये जाते है। इस तरह इन संिाओ ंिी ववत्तीय तथा िायाषत्मि गततववभधयों 
िा ज्ञान सवषसाधारण िो होता रहता है।  

8. बैंक तर्ा वित्तीय संस्थाए ं

बैंि तथा ववत्तीय संिाए ंभी प्रिाशित लेखा िे ववशे्लषण द्वारा सिंा िी ऋण भुगतान क्षमता िी 
जानिारी प्राप्त िरते है। 

9. व्यापाररक लेनदार  

व्यापाररि लेनदारों िा संबंध अल्पिाल हेतु होता है शजनिा भगुतान अल्पिाल मे िरना होता है। 
ये व्यक्ति िंपनी िी तरलता एवं अल्पिालीन दातयत्वों िा भुगतान िरने िी क्षमता िे बारे म े
जानिारी चाहते है जो ववत्तीय वववरणों िे ववशे्लषण से प्राप्त होती है। 

वित्तीय विश्लेषण की सीमाएं 
1. वित्तीय वििरणों की ऐवतहामसक प्रकृवत 

ववत्तीय वववरणों िी मलू प्रिृतत यह है कि यह बीती हुई अवभध िे होते है। यह वववरण भववष्य िे 
शलए संिेत तो बन सिते है, लेकिन यह नही िहा जा सिता कि आधार पर किए गए पूवाषनुमान 
ित-प्रततित सही होगें। 

2. विश्लेषण रीवतयों की सीमाएं  

ववत्तीय वववरणों िी ववशे्लषण िी अनेि ववभधयां है। किस पररस्थितत मे िौन-सी ववभध प्रयोग िी 
जाए, यह ववशे्लषणिताष िे अनुभव एवं योग्यता पर तनभषर िरती है। यकद इनिे चुनाव मे गलती हो 
जाए तो तनष्कषष भ्रमपूणष हो सिते है। 

3. विशषेज्ञ ज्ञान की आिश्यकता  
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ववत्तीय ववशे्लषण मे ववभधयों िे प्रयोग िरने तथा उनसे उभचत तनष्कषष तनिालने िे शलए वविेषज्ञ 
ज्ञान िी आवश्यिता होती है। वविेषज्ञ ज्ञान िे अभाव मे अनुपयुि रीततयों िा प्रयोग हो सिता 
है तथा दोषपूणष तनष्कषष तनिाले जा सिते है। 

4. समंको की विश्वसनीयता 

ववत्तीय वववरणों िे ववशे्लषण िी ववश्वसनीयता उन वववरणों िे समंिो िी ववश्वसनीयता पर तनभषर 
िरती है। यकद आय वववरण िे समंिो मे हेराफेरी िी गयी है अथवा भचटे्ठ िे समंिों मे संपशत्तयों 
िे मूल्ािंन इत्याकद मे उभचत नीततयों िो नही अपनाया गया है तो ववशे्लषण िी ववश्वसनीयता भभ 
प्रभाववत होगी। 

5. विमभन्न ननिाथचन 

ववत्तीय वववरणों िे ववशे्लषण से प्राप्त पररणामों िा ववभभन्न प्रयोगिताष ववभभन्न प्रिार से तनवषचन 
िर सिता है। उदाहरण िे शलए चालू अनुपात िा अभधि होना माल आपूर्ततिताष या बैंिर इत्याकद 
िे शलए अच्छा हो सिता है, लेकिन प्रबन्धिीय िुिलता से इस बात िा प्रतीत हो सिता है कि 
िोषों िा समभुचत प्रयोग नही किया जा रहा या स्टाॅ ि िी मात्रा अनावश्यि रूप से अभधि है या 
देनदारों से वसूली िुिलता से नही हो रही। 

6. लखेांकन विधधयों मे पररितथन  

यकद ववभभन्न वषों मे लखेांिन ववभधयों (स्टाॅ ि िा मलू्ांिन, ह्रास िी ववभध इत्याकद) मे पररवतषन 
होता है तो समंिों िी तुलनीयता मे िमी आ जाती है और तनष्कषष मयाषकदत हो जाते है। 

7. विमभन्न फमों से तुलना की सीमाए ं

ववभभन्न फमों िे ववत्तीय वववरणों िी तुलना से उसी समय उभचत तनष्कषष तनिल सिते है, जबकि 
फमों िी िायष प्रिृतत, संगठन संरचना एवं लेखांिन पितत समान हो अन्यथा ववश्वसनीय तुलना 
नही हो सिती। 

8. मूल्य पररितथनों का प्रभाि  
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यकद मलू् पररवतषनों िे प्रभावों िो उभचत रूप से समायोशजत नही किया जाता तो ववत्तीय वववरण 
िे ववशे्लषण भ्रमपूणष तनष्कषष दे सिते है उदाहरण िे शलए, सन ्2003 मे तबक्री 2,00,000 रुपये िी 
थी जो सन् 2004 मे 2,40,00 रूपये हो गयी तो तनष्कषष तनिल सिता है कि तबक्री म े20% िी 
वृशि हो गयी है, लेकिन यकद ववक्रय िी जान ेवस्तुओ ंिे मलू्ों  मे 25% िी वृशि हो गयी हो तो 
2,40,000 रूपये िी बीक्री 2003 िे मलू्ों िे आधार पर 1,92,000 रुपये िी तबक्री ही रह जायेगी। 
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NCERT SOLUTIONS 
प्रश्न (पृष्ठ संख्या 194 - 198) 

लर्ु उत्तरीय प्रश्न: 
प्रश्न 1 ववत्तीय वववरण ववशे्लषण िी तिनीिों िा संक्षेप में वणषन िरें। 

उत्तर – ववत्तीय वववरण ववशे्लषण िी आमतौर पर उपयोग िी जान े वाली प्रमुख तिनीिें  
तनम्नशलखखत हैं: 

• तुलनात्मि वववरण 
• समरूप/सामान्य आिार ववतरण  
• प्रवृशत्त ववशे्लषण 
• अनुपात ववशे्लषण  
• रोिड प्रवाह ववशे्लषण। 

प्रश्न 2 ववत्तीय आूँिडों िे लम्बवत् एवं क्षैततज ववशे्लषण िे बीच अन्तर स्पि िीशजए। 

उत्तर – ववत्तीय आूँिडों िे लम्बवत् एवं क्षैततज ववशे्लषण िे बीच अन्तर: 

(1) लम्बित् अर्िाशीषथ विश्लषेण (Vertical Analysis): इस प्रिार िे ववत्तीय ववशे्लषण में 
िेवल एि वषष िे अथवा एि वविषे ततभथ िे ववत्तीय वववरणों िा पुनरावलोिन तथा ववशे्लषण 
किया जाता है।इसमें िेवल एि अवभध िे तलुन-पत्र अथवा लाभ-हातन वववरण में दी गई ववभभन्न 
मदों िे बीच आपस में संख्यात्मि सम्बन्ध िापपत किया जाता है।ववत्तीय वववरण में दी गई मदों 
िे िुल जोड िो 100 मान शलया जाता है और ववभभन्न मदों िो इस जोड िे प्रततित िे रूप में 
व्यि किया जाता है।इस प्रिार िा ववशे्लषण शजस वववरण में होता है उसे समान आिार िे वववरण 
(Common Size Statements) िहा जाता है। 

लम्बवत् ववशे्लषण एि ही समूह िी ववभभन्न िम्पतनयों अथवा एि ही िम्पनी िे ववभभन्न ववभागों 
िे िायष तनष्पादन िी तुलना िे शलए उपयोगी है।यह ववशे्लषण िम्पनी िी ववत्तीय स्थितत िे उभचत 
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ववशे्लषण िे शलए अभधि उपयोगी नही ंहै, क्योंकि यह िेवल एि ही अवभध िे आूँिडों पर आधाररत 
होता है, जबकि व्यवसाय एि गततिील प्रकक्रया है। 

(2) क्षैवतज विश्लेषण (Horizontal Analysis): इस प्रिार िे ववत्तीय ववशे्लषण में दो अथवा 
अभधि वषों िे आूँिडे होते हैं और तुलना िरन ेमें सुववधा िे शलए इन आूँिडों िो साथ-साथ शलखा 
जाता है।ऐसा ववशे्लषण इन आूँिडों में न िेवल तनरपेक्ष (absolute) वृशि अथवा िमी िो सूभचत 
िरता है बल्कि इसे प्रततित रूप में भी प्रिर् िरता है। 

अतः ऐसा ववशे्लषण एि संिा िी; ववभभन्न वषों िी, एि-दूसरे स ेसम्बल्कन्धत मदों िे मध्य तुलना 
और आपसी सम्बन्ध िो प्रिर् िरता है। 

प्रश्न 3 ववशे्लषण (Analysis) एवं तनवषचन (Interpretation) िा अथष समझाइए। 

उत्तर – ववशे्लषण (Analysis) और तनवषचन/व्याख्या (Interpretation) ववत्तीय वववरणों िी एि 
व्यवस्थित और महत्त्वपूणष परीक्षा िो सन्दर्थभत िरता है।यह न िेवल ववत्तीय वववरणों िी ववभभन्न 
मदों िे बीच िारण और प्रभाव सम्बन्ध िापपत िरता है बल्कि ववत्तीय रे्र्ा िो उभचत तरीिे स े
प्रस्तुत िरता है।ववशे्लषण से आिय ववत्तीय वववरणों में कदए गए ववत्तीय आूँिडों िा ववभधवत 
वगीीिरण द्वारा सरलीिरण िरना है। 

व्याख्या से आिय आूँिडों िे अथष एवं अभभप्राय स्पि िरने से है।इस प्रिार ववशे्लषण और व्याख्या 
िा मुख्य उदे्दश्य ववत्तीय रे्र्ा िो इस तरह से प्रस्तुत िरना है जो आसानी से समझन ेयोग्य और 
आत्म व्याख्यात्मि हो।यह न िेवल लेखांिन उपयोगिताषओ ंिो समय िी अवभध में व्यवसाय िे 
ववत्तीय प्रदिषन िा आिलन िरने में मदद िरता है बल्कि उन्हें तनणषय लेन ेऔर नीतत और ववत्तीय 
कर्जाइतनिंग प्रकक्रया में भी सक्षम बनाता है। 

प्रश्न 4 ववत्तीय ववशे्लषण िा महत्त्व बताएूँ। 

उत्तर – ववत्तीय ववशे्लषण िा ववभभन्न मामलों पर ववभभन्न लेखांिन उपयोगिताषओ ंिे शलए बहुत 
महत्त्व है।लाभ व हातन वववरण, तुलन-पत्र और अन्य ववत्तीय आूँिडे जो व्यय और आय िे स्रोतों, 
लाभ-हातन िे बारे में जानिारी प्रदान िरता है और व्यवसाय िी ववत्तीय स्थितत िा आूँिलन िरन े
में भी मदद िरता है।ववत्तीय आूँिडे तब ति उपयोगी नही ंहोते जब ति उनिा ववशे्लषण नही ं
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किया जाता है।अनुपात ववशे्लषण, रोिड प्रवाह वववरण जसैे ववभभन्न उपिरण हैं जो ववभभन्न 
अिाउंहर्िंग उपयोगिताषओ ंिी अलग-अलग जरूरतों िो पूरा िरन ेिे शलए ववत्तीय रे्र्ा बनाते हैं 
।तनम्नशलखखत िारण हैं जो ववत्तीय ववशे्लषण िे पक्ष में विालत िरते हैं 

• यह किसी व्यवसाय िी लाभ िमाने िी क्षमता और ववत्तीय व्यवहायषता िा मूल्ांिन िरन े
में मदद िरता है। 

• यह व्यवसाय िी दीर्षिाशलि िोधन क्षमता िा आूँिलन िरने में मदद िरता है। 
• यह अन्य प्रततस्पधीी फमों िी तुलना में एि फमष िी सापेक्ष ववत्तीय स्थितत िा मलू्ांिन 
िरने में मदद िरता है। 

• यह तनणषय लेन ेिी प्रकक्रया, योजनाओ ंऔर एि प्रभावी तनयंत्रण िापपत िरन ेमें प्रबन्धन 
िी सहायता िरता है। 

प्रश्न 5 तुलनात्मि ववत्तीय वववरण क्या है?  

उत्तर – तुलनात्मि ववत्तीय वववरण (Comparative Financial Statements): वे ववत्तीय 
वववरण जो दो अथवा अभधि समय िी अवभध में अन्तर-फमष और ववत्तीय वववरणों िी तलुना िो 
सक्षम िरते हैं, तुलनात्मि ववत्तीय वववरण िहलाते हैं।दसूरे िब्दों में, ये वववरण लेखांिन 
उपयोगिताषओ ंिो सापेक्ष रूप में ववत्तीय प्रगतत िा मलू्ांिन और मलू्ांिन िरने में मदद िरत े
हैं।ये वववरण समय िी अवभध में ववत्तीय मदों में पूणष आूँिडे, पूणष पररवतषन और प्रततित पररवतषन 
व्यि िरते हैं। 

तुलनात्मि ववत्तीय वववरण ववत्तीय आूँिडों िो इस तरह से प्रस्ततु िरते हैं जो आसानी से समझ 
में आता है और तबना किसी अस्पिता िे ववशे्लषण किया जा सिता है।यकद अध्ययन िी अवभध िे 
दौरान मदों िे उपचार िे शलए लेखांिन नीततया ूँ और प्रथाएूँ समान हैं, तभी तुलनात्मि ववत्तीय 
वववरण साथषि तलुना िो सक्षम बनाता है।इन्हें क्षैततज ववशे्लषण िे नाम से भी जाना जाता है। 

तनम्नशलखखत दो तुलनात्मि ववत्तीय वववरण हैं जो आमतौर पर तैयार किए जाते हैं: 

• तुलनात्मि तुलन-पत्र। 
• तुलनात्मि लाभ व हातन वववरण। 
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प्रश्न 6 समरूप वववरण से आपिा क्या तात्पयष है?  

उत्तर – समरूप वववरण (Common Size Statements): समरूप वववरण िुछ सामान्य मदों िे 
साथ एि ववत्तीय वववरण िे ववभभन्न मदों िे बीच सम्बन्ध िा संिेत देते हैं शजसमें सामान्य मद 
िे प्रत्येि मद िो प्रततित िे रूप में व्यि िरता है।इस प्रिार से पररिशलत प्रततित िो अन्य 
फमों िे तदनुरूप प्रततित िे साथ आसानी से तुलना िी जा सिती है जैसा कि ये संख्याएूँ सामान्य 
आधार अथाषत् प्रततित से लाई जाती हैं।इस प्रिार िे वववरण एि ववशे्लषि िो एि ही उद्योग िी 
भभन्न आिार िी दो िम्पभमयों िी सचंालन एवं ववत्तीय ववशििताओ ंिी तुलना िरने िी अनमुतत 
देते हैं।सामान्य आिार िे वववरण फमष िे ववभभन्न वषों िे बीच आन्तररि तुलना और साथ ही 
साथ उसी वषष या अनिे वषों िे शलए अन्तर फमष िी तुलना, दोनों ही, िे शलए उपयोगी होते हैं। 

इन िथनों पर आधाररत ववशे्लषणों िो सामान्यतः लम्बवत् ववशे्लषण िे नाम से भी जाना जाता है। 

अग्रशलखखत दो समरूप वववरण प्रायः तैयार किए जाते है: 

• समरूप तुलन-पत्र 
• समरूप लाभ व हातन वववरण। 

दीर्थ उत्तरीय प्रश्न: 

प्रश्न 1 ववत्तीय ववशे्लषण िी ववभभन्न तिनीिों िा वणषन िीशजए तथा ववत्तीय ववशे्लषणों िी सीमाओ ं
िी व्याख्या िीशजए। 

उत्तर – ववत्तीय वववरणों िे ववशे्लषण िी तिनीिें  (Tools of Analysis of Financial 
Statements): ववत्तीय वववरणों िे ववशे्लषण िी सबसे महत्त्वपूणष तथा अभधि उपयोग िी जान े
वाली तिनीिें  ये हैं 

(1) तुलनात्मक वििरण (Comparative Statements): दो अथवा अभधि समयावभधयों में 
एि फमष िी लाभप्रदता एवं ववत्तीय स्थितत िो तुलनात्मि रूप से दिाषने वाले वववरण शजनसे कि 
दो या अभधि समयावभधयों में फमष िी स्थितत िा पता चलता है, तुलनात्मि वववरण िहलाते 
हैं।तुलनात्मि तुलन-पत्र और तुलनात्मि लाभ व हातन वववरण दो महत्त्वपूणष तुलनात्मि ववत्तीय 
वववरण हैं ।ववत्तीय आूँिडे िेवल तभी तुलनात्मि होते हैं जब समान लेखांिन ससिान्त िा प्रयोग 
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इनिे तनमाषण में किया जाता है।यकद ऐसा नही ं है तो लेखांिन ससिान्तों से व्यततक्रम िो नीचे 
हर्प्पणी िे रूप में दिाषया जाना चाहहए।तुलनात्मि आूँिडे ववत्तीय स्थितत और प्रचालन पररणामों 
िी प्रवृशत्त और कदिा िो इंभगत िरते हैं।तलुनात्मि ववशे्लषण िो क्षैततज ववशे्लषण' िे नाम से भी 
जाना जाता है। 

(2) समरूप/सामान्य आकार वििरण (Common Size Statements): समरूप वववरण िुछ 
सामान्य मदों िे साथ एि ववत्तीय वववरण िे ववभभन्न मदों िे बीच सम्बन्ध िा संिेत देते हैं शजसमें 
सामान्य मद िे प्रत्येि मद िो प्रततित िे रूप में व्यि किया जाता है।इस प्रिार से पररिशलत 
प्रततित िो अन्य फमों िे तद्नरुूप प्रततित िे साथ आसानी से तुलना िी जा सिती है।जसैा कि 
ये संख्याएूँ सामान्य आधार अथाषत् प्रततित से लाई जाती हैं।इस प्रिार िे वववरण एि ववशे्लषि िो 
एि ही उद्योग िी भभन्न आिार िी दो िम्पतनयों िी संचालन एवं ववत्तीय ववशििताओ ंिी तुलना 
िरने िी अनुमतत देते हैं।सामान्य आिार िे वववरण फमष िे ववभभन्न वषों िे बीच आन्तररि तुलना 
और साथ ही साथ उसी वषष या अनेि वषों िे शलए अन्तर फमष िी तलुना, दोनों ही, िे शलए उपयोगी 
होते हैं ।इस ववशे्लषण िो 'अनलुम्ब ववशे्लषणों िे नाम से भी जाना जाता है। 

(3) प्रिृत्तत्त विश्लेषण (Trend Analysis): एि व्यावसातयि उद्योग/उद्यम िे पपछल ेवषों िे 
आूँिडों िा उपयोग िरते हुए, प्रवशृत्त िा ववशे्लषण चयतनत आूँिडों में एि अवभध िे दौरान आए 
बदलावों िा अवलोिन िरिे किया जा सिता है।प्रवृशत्त प्रततित एि प्रततित सम्बन्ध है शजसमें 
भभन्न वषों िी प्रत्येि मद िो आधार वषष िी उसी समान मद िे प्रततित िे आधार पर तनिाला 
जाता है।प्रवृशत्त ववशे्लषण इसशलए महत्त्वपूणष है, क्योंकि इसमें दीर्षिाशलि दृष्टििोण होता है।अतः 
यह व्यवसाय िी प्रिृतत िे आधारभूत बदलाव िे तबन्द ुिो इंभगत िरता है।एि ववशिि अनुपात 
में एि प्रवृशत्त िो देखिर, िोई व्यक्ति यह जान सिता है कि अनुपात भगर रहा है या बढ़ रहा है 
या लगातार सापेशक्षि तौर पर स्थिर है।इस अवलोिन से, समस्या िा पता लगाया जा सिता है 
या अचे्छ या बरेु प्रबन्धन िे संिेत देखे जा सिते हैं। 

(4) अनुपात विश्लषेण (Ratio Analysis): अनुपात ववशे्लषण एि फमष िे तुलन-पत्र में तथा 
लाभ व हातन वववरण में ववद्यमान महत्त्वपूणष सम्बन्धों िा वणषन िरता है ।ववत्तीय ववशे्लषण िी 
तिनीि िे रूप में लेखांिन अनुपात आय एवं तुलन-पत्र िी व्यक्तिगत मदों िे बीच तुलनात्मि 

SHIVOM CLASSES - WhatsApp for Notes (8696608541)

SHIV
OM C

LASSES

86
96

60
85

41



 

(28) 
 

वित्तीय वििरणों का विश्लेषण 09 

महत्त्व िो मापते हैं।यह भी सम्भव है कि अनुपात ववशे्लषण िी तिनीि से एि उद्यम िी 
लाभप्रदता, ऋण िोधन क्षमता तथा सक्षमता िो आूँिा जा सिता है। 

(5) रोकड़ प्रिाह विश्लेषण (Cash Flow Analysis): रोिड प्रवाह ववशे्लषण किसी सिंान िे 
रोिड िे वास्तववि अन्तवाषह एवं बहहवाषह िो दिाषता है।एि व्यवसाय में आवि रोिड िे बहाव 
िो रोिड अन्तवाषह या धनात्मि रोिड प्रवाह तथा फमष से बाहर जाने वाले रोिड िे बहाव िो 
रोिड बहहवाषह अथवा ऋणात्मि रोिड प्रवाह िहत ेहैं।रोिड िे अन्तवाषह एवं बहहवाषह िे बीच िा 
अन्तर ििु रोिड प्रवाह है।रोिड प्रवाह वववरण में प्राप्त रोिड िा जो एि लेखािंन वषष िे दौरान 
उपयोग िी जाती है, रोिड प्राल्कप्त िे स्रोतों िा और इसिे साथ ही वह उदे्दश्य भी शजस हेतु रोिड 
भुगतान किया गया है, िा उल्लेख किया जाता है।अत: यह एि उद्यम िी रोिड स्थितत िे बदलावों 
िे शलए दो तुलनपत्र िी ततभथयों िे बीच (रोिड स्थितत) िे िारणों िो संक्षेपीिृत िरता है। 

वित्तीय विश्लेषणों की सीमाएँ (Limitations of Financial Analysis): इनकी प्रमुख सीमाएँ 
ननम्न प्रकार हैं: 

• ये ववशे्लषण ववत्तीय वववरणों से प्राप्त सूचनाओ ंपर आधाररत होते हैं। अतः ववत्तीय वववरण 
ववशे्लषण, ववत्तीय वववरणों िी सीमाओ ंसे प्रभाववत होते हैं। 

• ववत्तीय ववशे्लषणों िो तनशित रूप से मूल् स्तर में बदलावों, फमष िी लेखांिन नीतत िे 
बदलावों, लेखांिन अवधारणा तथा परम्पराओ ंएवं वैयक्तिि तनणषयों आकद िे प्रभाव िे बारे 
में सावधानीपूणष रहना चाहहए। 

• ववत्तीय ववशे्लषण मूल् स्तरीय बदलावों पर ध्यान नही ंदेते हैं। 
• ववत्तीय ववशे्लषण एि फमष िे खाते िे शलए भ्रमात्मि भी हो सित ेहैं अगर फमष ने लेखािंन 
प्रकक्रया में बदलाव िो अपना शलया है। 

• ववत्तीय ववशे्लषण िम्पनी िी ररपोर्ष िा िेवल अध्ययन है। 
• ववत्तीय ववशे्लषण में िेवल आर्थथि पहल ूपर ही ध्यान कदया जाता है।जबकि गरै-आर्थथि 
पहलुओ ंिो उपेशक्षत किया जाता है। 

• ववत्तीय ववशे्लषणों िो फमष िी लेखांिन अवधारणाओ ं िे आधार पर तैयार किया जाता 
है।अतः ये सर्ीि वस्तसु्थितत िो नही ंप्रस्तुत िरते हैं। 
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प्रश्न 2 एि िम्पनी िी ववत्तीय तनष्पादन िे तनवषचन में प्रवशृत्त प्रततित िी उपयोभगता िा वणषन 
िीशजए। 

उत्तर – प्रवृशत्त प्रततित (Trend Percentages): प्रवृशत्त प्रततितों िी गणना प्रवृशत्त ववशे्लषण िे 
अन्तगषत िी जाती है।प्रवृशत्त ववशे्लषण प्रत्यिे ववत्तीय मद िो प्रत्येि वषष िे प्रततित िे रूप में 
प्रस्तुत िरता है।ये रुझान ववशे्लषण न िेवल लेखांिन उपयोगिताषओ ंिो व्यवसाय िे ववत्तीय 
प्रदिषन िा आिलन िरने में मदद िरते हैं बल्कि उन्हें ववभभन्न प्रवृशत्तयों िे बारे में एि राय बनान े
और व्यवसाय िी भववष्य िी प्रवृशत्त िी भववष्यवाणी िरने में भी सहायता िरते हैं। 

प्रवृशत्त ववशे्लषण अथवा प्रवृशत्त प्रततित िी उपयोभगता और महत्त्व: एि िम्पनी िी ववत्तीय तनष्पादन 
िे तनवषचन में प्रवशृत्त ववशे्लषण अथवा प्रवृशत्त प्रततित िी उपयोभगता तनम्न प्रिार है। 

• पूवाषनुमान लगान ेमें सहायता िरता है: प्रवृशत्त ववशे्लषण द्वारा प्रदान किए गए रुझान लेखािंन 
उपयोगिताषओ ंिो व्यवसाय िे भववष्य िी प्रवृशत्त िा पूवाषनुमान लगाने में मदद िरते हैं। 

• प्रततित में अभभव्यक्तििं: रुझान/प्रवृशत्त प्रततित िे रूप में व्यि किए जाते हैं।प्रततित िे 
आूँिडों िा ववशे्लषण िरना आसान है और िम समय लेन ेवाला भी। 

• उपयोगिताष िे अनुिूल: चू ूँकि रुझान प्रततित िे आूँिडों में व्यि किए जाते हैं, इसशलए 
िम्पनी िे ववत्तीय प्रदिषन और पररचालन दक्षता िा ववशे्लषण िरने िे शलए यह सबसे 
लोिपप्रय ववत्तीय ववशे्लषण है।दसूरे िब्दों में, इन प्रततित प्रवशृत्तयों िा ववशे्लषण िरने िे 
शलए किसी िो लेखांिन िा गहन और पररषृ्कत ज्ञान होने िी आवश्यिता नही ंहैं। 

• व्यापि तस्वीर प्रस्तुत िरना: प्रवशृत्त ववशे्लषण ववत्तीय प्रदिषन, व्यवहायषता और व्यवसाय िी 
प्रचालन क्षमता िे बारे में एि व्यापि तस्वीर प्रस्तुत िरता है।आमतौर पर, िम्पतनया ूँ अपन े
ववत्तीय रे्र्ा िो प्रततित प्रवृशत्तयों िे रूप में 5 या 10 वषों िी अवभध िे शलए प्रस्तुत िरना 
पसन्द िरती हैं, जबकि ववत्तीय ववशे्लषण िी अन्य तिनीिों में इस लोिपप्रयता िा अभाव 
है। 

प्रश्न 3 तुलनात्मि वववरण िा क्या महत्त्व है? तुलनात्मि आय वववरण (लाभ व हातन िा वववरण) 
िा एि ववशिि सन्दभष देते हुए अपने उत्तर िी व्याख्या िरें। 
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उत्तर – तुलनात्मि वववरण (Comparative Statements): दो अथवा अभधि समयावभधयों में 
एि फमष िी लाभप्रदता एवं ववत्तीय स्थितत िो तुलनात्मि रूप से दिाषने वाले वववरण शजनसे कि 
दो या अभधि समयावभधयों में फमष िी स्थितत िा पता चलता है, तुलनात्मि वववरण िहलाते हैं 
।यह सामान्यतः तुलनात्मि रूप से तलुन-पत्र और लाभ व हातन वववरण नामि दो महत्त्वपूणष 
ववत्तीय वववरणों पर लाग ूहोता है। 

ववत्तीय आूँिडे िेवल तभी तुलनात्मि होत ेहैं जब समान लेखािंन ससिान्त िा प्रयोग इनिे 
तनमाषण में किया जाता है।यकद ऐसा नही ंहै तो लेखांिन ससिान्तों से व्यततक्रम िो पादहर्प्पणी िे 
रूप में दिाषया जाना चाहहए।तुलनात्मि आूँिडे ववत्तीय स्थितत और प्रचालन पररणामों िी प्रवृशत्त 
और कदिा िो इंभगत िरते हैं ।इस ववशे्लषण िो क्षैततज ववशे्लषण' िे नाम से भी जाना जाता है। 

तुलनात्मि वववरणों िा महत्त्व तनम्न प्रिार है: 

(1) सरल प्रस्तुवत: तलुनात्मि वववरण ववत्तीय आूँिडों िो सरल रूप में प्रस्तुत िरते हैं।इसिे 
अलावा, समान मदों िा वषष-वार आूँिडा साथ-साथ प्रस्तुत किया जाता है, जो न िेवल प्रस्तुतत 
िो स्पि िरता है बल्कि आसान तुलना (इंर्र ा-फमष और इंर्र-फमष दोनों) िो तनणाषयि बनाता है।[ 

(2) तनष्कषष तनिालन ेमें आसान तुलनात्मि वववरण िी प्रस्ततुत इतनी प्रभावी है कि यह ववशे्लषि 
िो जल्दी और आसानी से तनष्कषष तनिालन ेमें सक्षम बनाती है और वह भी तबना किसी अस्पिता 
िे। 

(3) पूिाथनुमान के त्तलए आसान: एि समयावभध में किसी व्यवसाय िी लाभप्रदता और पररचालन 
दक्षता िा तुलनात्मि ववशे्लषण प्रवशृत्त िा ववशे्लषण िरने में मदद िरता है और प्रबन्धन िो भववष्य 
िी ववभभन्न योजनाओ ंऔर नीततगत उपायों िे पूवाषनुमान और मसौदा तैयार िरने में भी सहायता 
िरता है। 

(4) समस्याओ ंका आसानी से पता लर्ाना: दो या दो से अभधि वषों िे ववत्तीय आूँिडों िी 
तुलना िरिे ववत्तीय प्रबन्धन आसानी से समस्याओ ंिा पता लगा सिता है।आूँिडों िी तुलना 
िरते समय, हो सिता है कि िुछ मदों में वृशि हुई हो जबकि अन्य में िमी या स्थिर बनी रही 
हो।तुलनात्मि ववशे्लषण न िेवल प्रबन्धन िो समस्याओ ंिा पता लगाने में सक्षम बनाता है बल्कि 
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उन्हें यह जा ूँचन ेिे शलए ववभभन्न बजर्ीय तनयंत्रण और सुधारात्मि उपाय िरने में भी मदद िरता 
है कि वतषमान प्रदिषन तनयोशजत लक्ष्यों िे साथ संरेखखत हैं या नही।ं 

तुलनात्मक लाभ - हानन वििरण: यह व्यवसाय िी दो या दो से अभधि लेखा अवभधयों में 
पररचालनात्मि पररव्ययों िो दिाषता है।इससे लाभ - हातन वववरण या आय वववरण िी ववभभन्न 
मदों में हुए पररवतषनों (िमी या वशृि) िी राशि तथा प्रततित पररवतषन ज्ञात किये जा सित े
हैं।इनिी गणना तनम्न सूत्र द्वारा िी जाती है 

 
प्रश्न 4 ववत्तीय वववरण िे ववशे्लषण एवं तनवषचन से आप क्या समझते हैं? उनिे महत्त्व पर चचाष 
िरें। 

उत्तर – ववत्तीय वववरण िा ववशे्लषण एवं तनवषचन (Analysis and Interpretation of Financial 
Statements): ववत्तीय वववरणों में दी गई ववत्तीय सूचनाओ ंिो सरलता से समझन ेहेतु तथा फमष 
िे संचालन सम्बन्धी तनणषयों िो लेने िे शलए वववेचनात्मि परीक्षण िी प्रकक्रया िो ववत्तीय वववरण 
ववशे्लषण िहत ेहैं।यह मूलभूत रूप से ववत्तीय वववरण में कदए गए ववभभन्न संख्याओ ंऔर तथ्यों िे 
बीच सम्बन्धों िा अध्ययन तथा व्याख्या है शजससे किसी भी फमष िी लाभप्रदता और प्रचालन 
िायषक्षमता दृष्टिगत होती है जो ववत्तीय स्थितत एवं भववष्य पररदृश्य िे मूल्ांिन में सहायि होती 
हैं। 

ववत्तीय ववशे्लषण' में ववशे्लषण और व्याख्या दोनों िा समावेि है। 

• विश्लेषण: ववशे्लषण स ेआिय ववत्तीय वववरणों में कदए गए ववत्तीय आूँिडों िा ववभधवत 
वगीीिरण द्वारा सरलीिरण िरना है। 

• ननिथचन/व्याख्या: इसिा आिय आूँिडों िे अथष एवं अभभप्राय स्पि िरने से है।ये दोनों ही 
एि-दूसरे िे पूरि हैं।ववशे्लषण तबना व्याख्या अथषहीन है और व्याख्या तबना ववशे्लषण िठठन 
ही नही ंअसम्भव है। 

SHIVOM CLASSES - WhatsApp for Notes (8696608541)

SHIV
OM C

LASSES

86
96

60
85

41



 

(32) 
 

वित्तीय वििरणों का विश्लेषण 09 

ववस्तृत रूप में, ववत्तीय वववरणों िा ववशे्लषण एि तनणाषयि प्रकक्रया है शजसिा उदे्दश्य एि उपक्रम 
िी भूतपूवष और वतषमान ववत्तीय स्थितत और प्रचालन िे पररणाम िा आिलन िरना है, शजसिा 
प्राथभमि उदे्दश्य भववष्यिालीन पररस्थिततयों िे शलए सवोच्च अनमुान ज्ञात िरना है।इसमें मुख्यतः 
ववत्तीय वववरणों में दिाषई गई सूचनाओ ंिा पुनः समूहीिरण और व्याख्या िा समावेि होता है जो 
व्यावसातयि इिाइयों िी क्षमता और िमजोररयों पर प्रिाि र्ालता है, जो कि अन्य फमों से तुलना 
(अनुप्रि व्याख्या) और फमष िी ववभभन्न समयावभधयों पर स्वयं िा तनष्पादन (समय श्रृंखला 
ववशे्लषण) सम्बन्धी तनणषय लेन ेमें सहायि हो सिते हैं। 

वित्तीय वििरणों के विश्लेषण का महत्त्व(Significance of Analysis of Financial 
Statements):  

ववत्तीय ववशे्लषण एि फमष िी ववत्तीय सुदृढ़ता एवं िमजोररयों िो पहचानने िी प्रकक्रया है, शजसमें 
तुलन-पत्र/भचट्ठा तथा लाभ व हातन वववरण िी मदों िे बीच उभचत सम्बन्धों िो देखा जाता 
है।ववत्तीय ववशे्लषण फमष िे प्रबन्धन द्वारा या फमष से बाहर िे पक्षों द्वारा जैसे कि फमष िा स्वामी, 
व्यापाररि लेनदार, ऋणदाता, तनवेिि, श्रम संगठन, ववशे्लषि तथा अन्य द्वारा किया जा सिता 
है।ववशे्लषण िी प्रिृतत, उपयोगिताष अथाषत् ववशे्लषि िे उदे्दश्य पर आधाररत होती है जो भभन्न-
भभन्न हो सिती है।एि ववशे्लषि द्वारा प्रयुि िी जाने वाली तिनीि आवश्यि नही ंहै कि दूसरे 
ववशे्लषि िे उदे्दश्य िो पूरा िरे, 

क्योंकि ववशे्लषि िी रुभच में भभन्नता होती है।ववत्तीय ववशे्लषण ववभभन्न उपयोगिताषओ ंिे शलए 
तनम्न प्रिार से उपयोगी एवं महत्त्वपूणष होता है: 

(1) वित्त प्रबन्धक (Finance Manager): ववत्त प्रबन्धि िम्पनी िे प्रबंधिीय तनष्पादन, तनगम 
सक्षमता, ववत्तीय सुदृढ़ता तथा िमजोररयों और िम्पनी िी उधार पात्रता से सम्बल्कन्धत तथ्यों एव ं
सम्बन्धों िो जानना चाहता है।एि ववत्त प्रबन्धि ववशे्लषण िे ववभभन्न साधनों से सुसस्थित होना 
चाहहए ताकि फमष िे शलए वववेिपूणष तनणषय शलये जा सिें ।ववशे्लषण िे साधन लेखांिन आूँिडों िे 
अध्ययन में सहायता िरते हैं ताकि संचालन नीततयों िी सततता, व्यवसाय िा तनवेि मलू्, साख 
मान तथा संचालन िी सक्षमता िी जा ूँच िा तनधाषरण हो सिे।ये तिनीिें  ववत्तीय तनयंत्रण िे 
क्षेत्रों तथा फमष िे शलए वास्तववि ववत्तीय संचालन िी तनरन्तर समीक्षा में सक्षम बनाने हेतु समान 

SHIVOM CLASSES - WhatsApp for Notes (8696608541)

SHIV
OM C

LASSES

86
96

60
85

41



 

(33) 
 

वित्तीय वििरणों का विश्लेषण 09 

रूप से महत्त्वपूणष होती हैं ।इसिे साथ ही प्रमखु ववचलनों िे िारणों िो ववशे्लपषत िरने में सहायि 
होती हैं शजसिे पररणामस्वरूप जब िभी सिेंत भमलते हैं तो सुधारात्मि िायषवाही िी जाती है। 

(2) उच्च प्रबन्धन (Top Management): ववत्तीय ववशे्लषणों िा पररक्षते्र व्यापि है शजसिे 
अन्तगषत सामान्यतः उच्च प्रबन्धन तथा अन्य िायाषत्मि प्रबंधि िाभमल होते हैं।फमष िा प्रबन्धन 
ववत्तीय ववशे्लषण िे प्रत्येि पहल ूमें रुभच कदखा सिता है।यह िुल भमलािर उनिी ही शजम्मदेारी 
होती है कि वे देखें कि फमष िे संसाधनों िो अभधितम सक्षमता िे साथ इस्तमेाल किया जाए 
ताकि फमष िी ववत्तीय स्थितत सदुृढ़ रहे।ववत्तीय ववशे्लषण प्रबन्धन िी सफलता िो . मापने में 
सहायता िरते हैं।ये िम्पनी िे संचालन, वैयक्तिि तनष्पादन, मूल्ांिन तथा आन्तररि तनयंत्रण 
िी व्यविा िे आिलन में सहायता िरते हैं। 

(3) व्यापाररक देय (Trade Payables): व्यापाररि देय, ववत्तीय वववरणों िे ववशे्लषण द्वारा न 
िेवल िम्पनी िी अल्पिालीन दातयत्व भगुतान क्षमता िा मलू्ांिन िरते हैं, बल्कि एि समय 
वविषे पर उसिी ववत्तीय देयताओ ंिो पूरा िरने िी क्षमता िे साथ-साथ भववष्य में सतत ्रूप से 
ववत्तीय देयताओ ंिो पूरा िरने िी सम्भावना िो भी देखते हैं।व्यापाररि देय एि फमष िी क्षमता 
में वविेष रूप स ेरुभच रखते हैं जो एि बहुत छोर्ी-सी अवभध में उनिे दावे िो पूरा िरने िी क्षमता 
रखती है।इस प्रिार स,े उनिा ववशे्लषण फमष िी द्रवता स्थितत िे मूल्ांिन िो सुतनशित िरता 
है। 

(4) ऋणदाता (Lenders): दीर्षिाशलि ऋण उपलब्ध िराने वाले फमष िी दीर्षिाशलि ऋण 
िोधन क्षमता एवं उत्तरजीववता से भचल्कन्तत होते हैं।यह एि वविषे समयावभध िे दौरान फमष िी 
लाभप्रदता, ब्याज तथा मूलधन िो चुिाने िे शलए रोिर् पैदा िरने िी क्षमता तथा ववभभन्न 
तनभधयों िे स्रोतों (पूूँजी संरचना सम्बन्धों) िे मध्य सम्बन्धों िा ववशे्लषण िरते हैं।दीर्षिाशलि 
ऋणदाता ऐततहाससि ववत्तीय वववरणों िा ववशे्लषण िरते हैं, ताकि वे अपने भववष्य िी ऋण िोधन 
क्षमता एवं लाभप्रदता िी जा ूँच िर सिें ।अतः इनिे शलए भी ववत्तीय ववशे्लषण िा बहुत महत्त्व है। 

(5) ननिेशक (Investors): तनविेिों िे शलए भी ववत्तीय वववरणों िे ववशे्लषण िा बहुत महत्त्व 
है।वे फमष िी वतषमान एवं भावी लाभप्रदता िे बारे में ववशे्लषण िरते हैं।इसिे साथ ही फमष िे पूूँजी 
ढा ूँचे में रुभच रखते हैं ताकि वे फमष िे अजषन एवं जोखखमों पर इसिे प्रभाव िे बारे में जान सिें  
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।अंिधारि या तनवेिि प्रबन्धन िी सक्षमता िा मलू्ांिन भी िरते हैं और यह सतुनशित िरत े
हैं कि बदलाव िी जरूरत है या नही।ं 

(6) श्रम संर्ठन (Labour Unions): श्रम संगठन ववत्तीय वववरणों िा ववशे्लषण यह जानन ेिे 
शलए िरते हैं कि क्या िम्पनी वतषमान में मजदूरी में बढ़ोतरी वहन िर सिती है या नही ंया कफर 
उत्पादिता बढ़ािर तथा िीमत ऊूँ ची िरिे बढ़़ी हुई मजदूरी िो समाहहत िर सिती है या नही।ं 

(7) अन्य (Others): उि िे अलावा अथषिास्त्री, अनसुंधानिताष आकद भी ववत्तीय वववरणों िा 
ववशे्लषण वतषमान व्यवसाय तथा आर्थथि स्थिततयों िे बारे में अध्ययन िरने िे शलए िरत े
हैं।सरिारी सिंाओ ंिो भी मूल् तनयमन, दर तनधाषरण तथा अन्य ऐसे ही उदे्दश्यों िे शलए ववत्तीय 
वववरणों िे ववशे्लषण िी आवश्यिता होती है। 

प्रश्न 5 समरूप वववरणों िो िैसे तैयार िरते हैं? उदाहरण देिर बताइए। 

उत्तर – समरूप/समानािार ववत्तीय वववरण (Common Size Financial Statements): 
ववत्तीय समंिों िो लम्बवत् प्रततितों िे रूप में कदखाने वाले ववत्तीय वववरण समानािार वववरण 
िहलाते हैं।इनिे अन्तगषत भचट्ठा एवं लाभ-हातन खाता (या आय वववरण) िी प्रत्येि मद िी राशि 
शलखिर तत्पिात् उन राशियों िो एि प्रमुख राशि अंि (यथा व्यावसातयि कक्रयाओ ंसे आय अथवा 
िुल सम्पशत्तयों, िुल दातयत्वों) िे प्रततित िे रूप में व्यि किया जाता है।इससे तलुना िे शलए 
सवषश्रेष्ठ आधार तैयार हो जाता है।ये वववरण एि वषष, दो वषष या दो से अभधि वषों िे शलए बनाय े
जा सिते हैं।इनिा उपयोग सामान्यतः अन्तरफमष तुलना तथा अन्तःफमष तुलना में किया जाता है। 

समरूप अथवा सामान्य आिार वववरण िो तैयार िरने िे शलए तनम्न प्रकक्रया अपनायी जा सिती 
है: 

• पररिुि संख्याओ ं(आूँिडों) िो दो समय तबन्दओु ंजैसे कि वषष 1 और वषष 2 अथवा पूवष वषष 
(Previous year) तथा चालू वषष (Current year) िे अनुसार िॉलम 2 तथा 3 पर 
सूचीबि िरें। 
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• एि सामान्य आधार (जैसे कि 100) िो चनुें।उदाहरणाथष लाभ व हातन वववरण िे मामले 
में प्रचालन से आगम िो आधार (100) िे रूप में और तुलन-पत्र िे मामल ेमें िुल 
पररसम्पशत्तयों अथवा िुल देनदाररयों िो आधार (= 100) िे रूप में ले सिते हैं। 

• स्तम्भ 2 एवं 3 िी सभी मदों िो िुल योग िे प्रततित िे रूप में बदलें और इसे स्तम्भ 4 
और 5 पर सूचीबि िरें। 

समरूप/समानािार वववरण िा प्रारूप तनम्न प्रिार हैं। 

Common Size Statement: 

Particulars Year one 
Previous 
year 

Year two 
Current year 

Percentage of 
year  1/ Previous 
year 

Percentage of 
year  2 / Current 
year 

1 2 3 4 5 
  ₹ ₹ % % 

संख्यात्मक प्रश्न: 

प्रश्न 1 माचष 31, 2016 और 2017 िो अल्फा शलभमरे्र् िा तुलन-पत्र इस प्रिार था।तुलनात्मि 
तुलनपत्र तैयार िरें। 
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उत्तर – 
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प्रश्न 2 माचष 31, 2016 और 2017 िो बीर्ा शलभमरे्र् िा तुलन-पत्र इस प्रिार था।तलुनात्मि 
तुलन-पत्र तैयार िरें। 
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उत्तर – Comparative Balance Sheet of Beta Limited as at March 31, 2016 and 
March 31, 2017: 
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प्रश्न 3 तनम्नशलखखत सचूना से तुलनात्मि लाभ एवं हातन वववरण तयैार िरें:  

वववरण (Particulars) 2016 - 
17₹ 

2015 - 
2016₹ 

बाहरी मालभाडा (Freight Outward) 20,000 10,000 
मजदरूी (िायाषलय) [Wages (Office)] 10,000 5,000 
ववतनमाषण व्यय (Manufacturing Expenses) 50,000 20,000 
रहततया समायोजन (Stóck Adjustment) (60,000) 30,000 
रोिड क्रय (Cash Purchases) 80,000 60,000 
उधार क्रय (Credit Purchases) 60,000 20,000 
आन्तररि वापसी (Return Inward) 8,000 4,000 
सिल लाभ (Gross Profit) (30,000) 90,000 
बाहरी ढुलाई (Carriage Outward) 20,000 10,000 
मिीनरी (Machinery) 3,00,000 2,00,000 
मिीनरी पर 10% ह्रास (10% Depreciation on Machinery) 10,000 5,000 
अल्पिालीन ऋण पर ब्याज (Interest on Short-term Loans) 20,000 20,000 
10% ऋणपत्र (10% Debentures) 20,000 10,000 
फनीीचर िे ववक्रय से लाभ (Profit on Sale of Furniture) 20,000 10,000 
िायाषलय िी िार िे ववक्रय पर हातन (Loss on Sale of Office 
Car) 

90,000 60,000 

िर िी दर (Tax Rate) 40 % 50% 

उत्तर – Comparative Statement of Profit and Loss for the year ended March 31, 
2016 and March 31, 2017: 
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Working Notes : 

(1) Calculation of Revenue from Operation (प्रचालन से आगम िी गणना): 

Revenue from Operations = Cost of Goods Sold + Gross Profit - Sales Return ) 

Or 

(Purchases + Manufacturing Expenses + Change in Inventory + Gross Profit - 
Sales Return) 

Revenue from Operations (2015 - 16) = 80,000 + 20,000 + 30,000 + 90,000 - 
4,000 = ₹ 2,16,000 

Revenue from Operations (2016 - 17) = 1,40,000 + 50,000 - 60,000 - 30,000 - 
8,000 = ₹ 92,000 
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(2) Calculation of Finance Cost (ववत्तीय लागत िी गणना): 

Finance Cost = Interest on Short-term Loans + Interest on 10% Debentures 

ववत्तीय लागत = अल्पिालीन ऋण पर ब्याज + 10% ऋणपत्र पर ब्याज 

2015 - 16 = 20,000 + 1,000 = ₹ 21,000 

2016 - 17 = 2000 + 2,000 = ₹ 22,000 

(3) Calculation of Other Expenses (अन्य व्ययों िी गणना): 

Other Expenses = Freight Outward + Carriage Outward + Loss on Sale of Office 
Car 

अन्य खचे = बाहरी ढुलाई + बाहरी मालभाडा + िायाषलय िी िार िे ववक्रय पर हातन 

2015 - 16 = 10,000 + 10,000 + 60,000 = ₹ 80,000 

2016 - 17 = 20,000 + 20,000 + 90,000 = ₹ 1,30,000 

प्रश्न 4 तनम्न सूचनाओ ंसे तुलनात्मि लाभ व हातन वववरण तैयार िीशजए:  

वववरण (Particulars) 2016 - 17 ₹ 2015 - 2016 
₹ 

ववतनमाषण व्यय (Manufacturing 
Expenses) 

35,000 30,000 9,60,000 
4,000 (उधार क्रय में से) 

80,000 

आरस्थम्भि रहततया (Opening Stock) 150% आरस्थम्भि रहततये िा अल्कन्तम रहततया 
िा60% 

ववक्रय (Sales) 1,50,000 4,50,000  
बाह्य वापसी (Returns Outward) 80% उधार क्रय िा 6,000 (निद 

क्रय में से) 
अल्कन्तम रहततया (Closing Stock) 10,000 1,00,000 
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उधार क्रय (Credit Purchases) 1,00,000 150% निद 
क्रय िा 

रोिड क्रय (Cash Purchases) 20% 40,000 
बाहरी ढुलाई (Carriage Outward) 5,000 30,000 
भवन (Building) 2,00,000 2,00,000 
भवन पर ह्रास (Depreciation on 
Building) 

10,000 10% 

बैंि अभधवविषष पर ब्याज (Interest on 
Bank 

10,000 2,00,000 

Overdraft) 20,000 20,000 
10% ॠणपत्र (10% Debentures) 50% 20,000 
िॉपीराइर् िे ववक्रय से लाभ (Profit on 
Sale of 

35,000 30,000 9,60,000 
4,000 (उधार क्रय में से) 

10,000 

Copyright) 150% आरस्थम्भि रहततये िा 40% 
व्यक्तिगत िार िे ववक्रय से हातन (Loss on 
Sale of Personal Car) 

1,50,000 80,000 

उत्तर – Comparative Statement of Profit and Loss for the year ended March 31, 
2016 and March 31, 2017: 
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Working Notes: 

(1) Cálculation of Net Purchases and Change in Inventory:  

Net Purchases of Stock in Trade = Cash Purchases + Credit Purchases - 
Purchases Return  

For 2015 - 16 = 80% of 1,50,000 

i.e., 1,20,000 + 1,50,000 - 4,000 = 72,66,000  

For 2016 - 17 = 40,000 + 150% of 40,000 

i.e., 60,000  - 6,000 = 394,000  

Change in Inventory = Opening Stock - Closing Stock 

For 2015 - 16 = 30,000 - 45,000 (150% of Opening Stock) = (15,000)  

For 2016 - 17 = 60,000 (60% of Closing Stock) - 1,00,000 = (40,000)  

(2) Calculation of Finance Cost: 

Finance Cost = Interest on Bank Overdraft + Interest on Debentures 

For 2015 - 16 = 5,000 + 20,000 = 25,000 

For 2016 - 17 = 0 + 20,000 = 20,000  
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(3) Calculation of Other Expenses: 

Other Expenses = Carriage Outward + Other Operating Expenses 

For 2015 - 16 = 10,000 + 20,000 = 30,000 

For 2016 - 17 = 30,000 + 10,000 = 40,000 

प्रश्न 5 तनम्नशलखखत सचूनाओ ंसे िैफाली शल. िा समरूप लाभ व हातन वववरण तैयार िीशजए:  

वववरण (Particulars) 2016 - 17 ₹ 2015 - 2016 ₹ 
प्रचालन से आगम (Revenue 
from Operations) 

6,00,000 8,00,000 

अप्रत्यक्ष व्यय (Indirect 
Expenses) 

सिल लाभ िा 25% सिल लाभ िा 25% 

प्रचालन से आगम िी लागत 
(Cost of Revenue from 
Operations) 

4,28,000 7,28,000 

अन्य आय (Other Incomes) 10,000 12,000 
आयिर (Income Tax) 30% 30% 

उत्तर – Common Size Statement of Profit and Loss for the year ended March 31, 
2016 and March 31, 2017: 

 

SHIVOM CLASSES - WhatsApp for Notes (8696608541)

SHIV
OM C

LASSES

86
96

60
85

41



 

(45) 
 

वित्तीय वििरणों का विश्लेषण 09 

 
Working Note: 

(1) Calculation of Other Expenses: 

Other Expenses = Indirect Expenses = 25% of Gross Profit 

अन्य खचे = अप्रत्यक्ष व्यय = सिल लाभ िा 25%  

Gross Profit = Revenue from Operations - Cost of Revenue from Operations  

∴ 2015 - 16 Gross Profit = 6,00,000 - 4,28,000 = ₹ 1,72,000 

2016 - 17 Gross Profit = 8,00,000 - 7,28,000 = ₹ 72,000  

अतः अन्य खचे (Other Expenses): 

2015 - 16 = 1,72,000 x 25% = ₹ 43,000 

2016 - 17 = 72,000 x 25% = ₹ 18,000 

प्रश्न 6 तनम्नशलखखत सचूनाओ ंसे आकदत्य शल. एवं अंजशल शल. िे समरूप तुलन-पत्र वववरण तैयार 
िरें:  
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वित्तीय वििरणों का विश्लेषण 09 

 
उत्तर – Common Size Balance Sheet of Aditya Limited and Anjali Limited: 
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