
व्यवसाय अध्ययन 
अध्याय-8: व्यवसाययक ववत् के स्रोत
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व्यवसाययक ववत 
प्रत्येक व्यवसाय में व्यवसाय को चलाने के ललए पैसे या ववत् की जरूरत होती है| हर व्यवसाय 
की नीव और रक्षक उसका ववत् होता है क्योंकक व्यवसाय में हर काम को करने के ललए 
इसकी जरूरत होती है यह व्यवसाय की पहली आवश्यकता है|   
व्यवसाय चलाने के ललए तथा उसके ववभिन्न कायो के ललए ववत् की आवश्यकता को ही 
व्यवसाययक ववत् कहतें है| 

व्यवसाययक ववत ्की आवश्यकता  
1. स्थायी सम्पयतयो(fixed assets) को खरीदने के ललए व्यवसाययक ववत् की आवश्यकता 
होती है| जसैे - िूभम, प्ाांट, मशीनरी आकद|  

2. दैयनक कायो और उससे सम्बांभित खचो के के ललए िी ववत् की आवश्यकता होती है| जैस े
- वेतन, मजदूरी, ककराया आकद| 

3. व्यवसाय को बढाने और उसके ववकास के ललए व्यवसाययक ववत ्की आवश्यकता होती 
है| 

4. आिुयनक तकनीके तथा अच्छी प्रद्योभिकी अपनाने के ललए व्यवसाययक ववत् की 
आवश्यकता होती है| 

5. व्यवसाय में यह जरूरी है की वह अपने उत्पादों में पररवततन करता रहे| उत्पादों में पररवततन 
तथा उत्पादों के ववववभिकरण के ललए व्यवसाययक ववत् की आवश्यकता होती है| 

व्यवसाययक ववत ्की आवश्यकताओ ंका वर्गीकरण 

• स्थायग प ंजग की आवश्यकता :  ककसी िी नए व्यवसाय को शुरू करने के ललए स्थायी 
सम्पयतयो(fixed assets) की जरूरत होती है लजसे खरीदने के ललए व्यवसाययक ववत् की 
आवश्यकता होती है, इसे व्यवसाय की स्थायी पूांजी की आवश्यकता कहत ेहै| जैसे - िूभम, 
प्ाांट, मशीनरी आकद|  
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• काययशगल प ंजग की आवश्यकता : व्यवसाय में स्थायी सम्पयतयो की जरूरत के अलावा िी 
कई प्रकार की जरूरते तथा खचे होते है| दैयनक कायो और उससे सम्बांभित खचो के के ललए 
िी ववत् की आवश्यकता होती है, इसे व्यवसाय की कायतशील पूांजी की आवश्यकता कहत े
है| जैसे - वेतन, मजदरूी, ककराया आकद| 

व्यवसाययक ववत ्के स्रोतो के प्रकार 
1. संचित आय(retained earnings) : कुल अर्जजत लाि में से देनदारो को देने के बाद जो 
आय या income बच जाती है उसे शदु्ध आय कहत ेहै| शुद्ध आय का वह िाि लजसे िववष्य 
में उपयोि या दबुारा ववयनयोि(re-invest) के ललए व्यवसाय जमा कर लेती है उसे सांभचत 
आय कहत ेहै| 

2. व्यापाररक साख(trade credit): व्यापाररक साख वह उिार सुवविा है लजसे एक व्यापारी 
दूसरे व्यापारी को देता है| व्यवसाययक ववत् के इस स्रोत में एक व्यापारी दसूरे व्यापारी की 
साख(Goodwill) तथा उनके बीच सांबांिो के आिार पर वस्तओु ां तथा सवेाओ ां को उिार 
खरीदनें की सवुविा प्रदान करता है| 

3. लगज वववतयन(Lease financing): लीज एक ऐसा अनुबांि होता है लजसमें एक पक्ष दसूरे 
पक्ष को अपनी सम्पयतयो को प्रयोि करने का अभिकार देता है लजसके बदले में वह वार्षिक 
या माससक ककराया लतेा है| यह अपनी सम्पयत को यनलित समय के ललए ककराये पर देन े
जैसा है| 

4. सावयजायनक जमा(Public diposits) : सावतजयनक जमा कोि जमा करने की ऐसी ववभि 
है लजसमें कां पयनया या व्यवसाययक सांिठन द्वारा अपने व्यवसाय को चलाने के ललए सीि े
जनता से िन जमा ककया जाता है| 

5. वाणणज्यिक पत्र(Commerchial paper) : वालणज्यिक पत्र ऐसे प्रयतज्ञा 
पत्र(promissory note)होते है लजसे एक कां पनी कोि जुटाने के ललए कां पनी के नाम पर 
बैंको को, दूसरी कां पनी को या बीमा कां पनी को जारी करती है|  

6. अंशो का यनर्यमन(Issue of shares) : एक कां पनी की पूांजी छोटे - छोटे िािो में बांटी 
होती है लजसे अांश कहतें है| अांशो का यनितमन व्यवसाययक ववत् के स्रोतों का ही एक प्रकार 
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है लजसमे कां पनी अांशो को अांशो के कीमत के अनुसार जनता को बेचती है और बेच कर कोिों 
का प्रबांि करती है| 

7. ऋण पत्र(Debentures) : ऋण पत्र व्यवसाययक ववत ्के स्रोतों का ही एक प्रकार है| ऋण 
पत्र ऐसे पत्र होते है लजसमे ऋणदाता कां पनी को यनलित ब्याज दरो पर ऋण देते है लजस े
कां पनी एक यनलित अवभि के बाद लौटान ेका वचन देती है| कां पनी को लाि हो या हायन 
कां पनी को ऋणदाताओ ां को ब्याज देना ही होता है|  

8. वाणणज्यिक बैंक(Commercial bank) : वालणज्यिक बैंक व्यवसाययक ववत् के स्रोत के 
रूप में  प्रससद्ध है| वालणज्यिक बैंक कां पनी को यनलित ब्याज दरो पर ऋण मुहैया कराती है| 
बैंक कां पनी को अल्प अवभि, मध्य अवभि तथा दीर्त अवभि के ललए ऋण प्रदान करती है|  

9. ववतगय संस्थान(Financial institutions) : ववतीय सांस्थान सरकार द्वारा स्थापपत ऐसी 
सांस्थाएां होती है लजनकी स्थापना व्यवसाययक सांिठनो के ववकास के ललए ककया िया है| ये 
सांस्थाए देशिर में व्यवसाययक सांिठनों को मध्य अवभि और दीर्त अवभि के ललए ववत् 
उपलब्ध कराती है| 

संचित आय 

कुल अर्जजत लाि में से देनदारो को देने के बाद जो आय या income बच जाती है उसे शुद्ध 
आय कहत े है| शुद्ध आय का वह िाि लजसे िववष्य में उपयोि या दबुारा ववयनयोि(re-
invest) के ललए व्यवसाय जमा कर लेती है उसे सांभचत आय कहते है| इस कोि का प्रयोि 
कां पनी अपने व्यवसाय के ववकास तथा ववस्तार के ललए करती है| सांभचत आय व्यवसाय के 
लाि पर यनितर करता है| 

संचित आय के र्ुण तथा इसके लाभ  
1. यह ववत् प्राप्त करने का सस्ता तथा आसान सािन है क्योंकक इसके ललए न तो कां पनी को 
ब्याज देना होता है और न ही सम्पयत भिरवी रखनी पड़ती है| 

2. सांभचत आय कां पनी के लाि से यनकाला जाता है लजस कारण कां पनी इस आय का कही िी 
प्रयोि कर सकती है| 
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3. सांभचत आय कां पनी के अन्दर से ही जुटाई जाती है इसललए कां पनी बाजार के उतार - चढावो 
से सुरलक्षत रहती है| 

4. सांभचत आय के कारण कां पनी के ववस्तार के ललए पूूँजी की भचिंता नही ां करनी पड़ती लजससे 
कां पनी के ववस्तार और उसके ववकास में आसानी होती है| 

5. यह कां पनी की स्थाई पूूँजी होती है| 
6. इससे कां पनी के अांशो के मूल्य में वृलद्ध होती है ऐसा इसललए होता है क्योंकक लजतनी कां पनी 
की सांभचत आय िादा होिी उतनी ही बाजार में उसकी स्थयत अच्छी होिी, लजससे अांशो के 
मूल्य में वलृद्ध होिी|   

संचित आय की सगमाएँ तथा इसकी हायनया ँ
1. सांभचत आय कां पनी के लाि का हहस्सा होता है, लजसके कारण अांशिाररयो के लािाांश का 
िाि कम हो जाता है| यह अांशिाररयो के असांतोि तथा मतिेद का कारण बन सकता है|  

2. व्यवसाय में लाि हो िी सकता है और नही ां िी इसललए यह व्यवसाययक स्रोत का अयनलित 
स्रोत है| 

3. कई कम्पयनया ूँ सांभचत आय को सही नही ां मानती क्योकक कां पनी ने सांभचत आय का क्या 
ककया, कहा ूँ इसका प्रयोि ककया इसका जवाब ककसी को नही ां देना पड़ता इसललए इसका 
दरुूपयोि सांिव है| 

4. सांभचत आय के कारण एक कां पनी काफी ववस्तार कर सकती है तथा अभिक लाि कम सकती 
है| यकद ये कां पयनया अत्यभिक लाि कम लेती है तो बाजार पर इनके एकाभिकार का खतरा 
पैदा हो जाता है|    

व्यापाररक साख 
व्यापाररक साख वह उिार सवुविा है लजसे एक व्यापारी दूसरे व्यापारी को देता है| व्यवसाययक 
ववत् के इस स्रोत में एक व्यापारी दूसरे व्यापारी की साख(Goodwill) तथा उनके बीच सांबांिो 
के आिार पर वस्तुओ ां तथा सेवाओ ां को उिार खरीदनें की सुवविा प्रदान करता है| यह व्यवसाय 
का अल्पकालीन ववतीय स्रोत होता है| 
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व्यापाररक साख के यनर्ायरक तत्व 

1. उिार माल खरीदने वाली कां पनी(के्रता) की साख| 
2. ववके्रता की ववतीय स्थयत, इसका अथत है की ववके्रता इस स्थयत में है या नही ां कक वह उिार 
सुवविा दे सके| 

3. क्रय की मात्रा, इसका अथत है की यकद के्रता कम खरीद रहा है तो वह पैसे से ख़रीदे| 
4. व्यापाररक साख इसपे िी यनितर करता है की के्रता ने अपना पपछला उिार ककतना चुकाया 
है| 

5. के्रता की स्थयत, उिार सुवविा के्रता की स्थयत को िी ध्यान में रखकर कदया जाता है क्योंकक 
के्रता की स्थयत इतनी तो खराब नही ां है की वो पैसे लौटा ही न पाए| 

व्यापाररक साख के र्ुण तथा लाभ  

1. यह कोि जुटाने का आसान तथा सवुविाजनक स्रोत है| 
2. के्रता तथा ववके्रता के बीच सम्बन्ध अचे्छ हो तो उिार तुरांत और आसानी से भमल जाता है| 
3. व्यापाररक साख व्यवसाययक सांिठन की यबक्री को बढाता है क्योंकक व्यापाररक साख कां पनी 
की साख को देखकर ही कदया जाता है| यकद ककसी कां पनी ने व्यापाररक साख की उिार सुवविा 
ले रखी है तो इसका अथत है बाजार में उसकी साख अच्छी है, लजसस ेयबक्री बढ़ेिी| 

4. व्यापाररक साख की उिार सुवविा प्राप्त करन ेके ललए अपनी सम्पयतयो को भिरवी नही ां रखना 
पड़ता है| 

व्यापाररक साख की हायनया ँतथा सगमाएँ 
• व्यापाररक साख के द्वारा सीभमत कोि ही जुटाएूँ जा सकते है| 
• कोई िी व्यवसाय इतनी आसानी से कोि भमलाने पर आपन ेव्यवसाय को बढान ेकी सोच 
सकता है लजससे उसका जोखखम बढ़ सकता है|  

लगज ववतगयन 
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लीज एक ऐसा अनुबांि होता है लजसमें एक पक्ष दूसरे पक्ष को अपनी सम्पयतयो को प्रयोि 
करने का अभिकार देता है लजसके बदले में वह वार्षिक या माससक ककराया लेता है| यह अपनी 
सम्पयत को यनलित समय के ललए ककराये पर देने जसैा है| इसका प्रयोि कां पनी अपन े
आिुयनकीकरण तथा वववविीकरण के ललए करती है| 

• पट्टाकार :  सम्पयत का माललक पट्टाकार कहलाता है| 
• पट्टार्ारक : वह व्यक्ति जो सम्पयत ककराये पर लेता है| 

लगज ववतगयन के र्ुण  
• इसके कारण पट्टािारक को सम्पयत कम यनवेश पर भमल जाती है| 
• िादा कािजी कायतवाही की आवश्यकता नही ां होती है| 
• इसके कारण व्यवसायी को अन्य जरूरतों के ललए ऋण लेन ेकी क्षमता पर कोई असर नही ां 
पड़ता| 

लगज ववतगयन की हायनया ँ 
• हम सम्पयत का प्रयोि लीज में ललख ेशतो से हटकर नही ां कार सकते तथा उसमे कोई पररवततन 
नही ां कार सकते| 

• लजस सम्पयत को ककराये पर ललय िया है उसमे पररवततन न करने पर व्यवसाय प्रिाववत हो 
सकता है| 

सावयजायनक जमा 
सावतजयनक जमा कोि जमा करने की ऐसी ववभि है लजसमें कां पयनया या व्यवसाययक सांिठन 
द्वारा अपन ेव्यवसाय को चलाने के ललए सीिे जनता से िन जमा ककया जाता है|सावतजायनक 
जमा में जनता को बैंक जमा से अभिक दरो पर ब्याज कदया| 

सावयजायनक जमा के लाभ  
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1. यह ववत् प्राप्त करने का सबसे सरल रास्ता है क्योंकक इसमें िादा कािजी कायतवाही नही ां 
होती है|   

2. इस स्रोत से ववत् प्राप्त करने पर कां पनी को अपनी सम्पयतओ ां को भिरवी नही ां रखना पड़ता| 
3. जमाकतातओ ां का कां पनी के कायो में कोई हस्तक्षेप नही ां होता इसललए कां पनी अपना काम 
आसनी से कर सकती है| 

सावयजायनक जमा की हायनयां 
1. नई कां पयनयों के ललए सावतजायनक जमा से कोि जुटाना थोडा मुश्किल होता है| 
2. यह ववत् का स्थाई स्रोत नही ां है क्योंकक, यह हो सकता है की जब कां पनी को ववत् की जरूरत 
हो तो कोई िन जमा ही न कराएूँ तथा जब कां पनी की आर्थथक स्थयत अच्छी न हो तो को िी 
िन जमा करवाने के ललए तैयार नही ां होता है|  

3. इससे ववत् जुटाना कठठन होता है| यकद जमा की रालश बड़ी हो तो और िी मुश्किल होती है 
क्योकक जमाकतातओ ां को िन जमा करने के बदले कुछ िी सम्पयत भिरवी नही ां भमलती 
इसललए उन्हें डर रहता है| 

वाणणज्यिक पत्र  

वालणज्यिक पत्र ऐसे प्रयतज्ञा पत्र(promissory note)होते है लजसे एक कां पनी कोि जुटान े
के ललए कां पनी के नाम पर बैंको को, दूसरी कां पनी को या बीमा कां पनी को जारी करती है| 
वालणज्यिक पत्र का प्रयोि अल्प अवभि ववत ्के स्रोत के रूप में ककया जाता है| इसे अच्छी 
साख वाली फामत ही जारी करती है| 

वाणणज्यिक पत्र के लाभ और उसके र्ुण  
• इसमे ककसी िी प्रकार की शते नही ां होती है| 
• वालणज्यिक पत्र को यबना ककसी जमानत के बेचा जाता है| 
• अन्य कोिों की तुलना में इससे अभिक कोि जुटाएूँ जा सकते है| 
• यह बैंको से कोि जमा करने या ऋण लेन ेमें लिन ेवाले खचे की तलुना में सस्ता होता है| 
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• वालणज्यिक पत्रों को आसानी से बेचा जा सकता है| 

वाणणज्यिक पत्र की हायनया ँ  
1. वालणज्यिक पत्र से केवल अच्छी साख वाली या वह कां पनी लजसकी ववतीय स्थयत अच्छी हो 
वही कोि जमा कर सकती है| 

2. वालणज्यिक पत्र से उतना ही कोि जुटाया जा सकता है लजतना कोि देने वाली कां पनी के पास 
अतररि िन या रोकड़ हो| 

3. वालणज्यिक पत्र की िुितान यतभथ यायन लजस कदन पैसा वापस करना है, यनलित होती है| 
उसे बढाया नही ां जा सकता है चाहे कां पनी की आर्थथक स्थयत ख़राब ही क्यों न हो| 

ऋण पत्र 

ऋण पत्र व्यवसाययक ववत् के स्रोतों का ही एक प्रकार है| ऋण पत्र ऐसे पत्र होते है लजसमे 
ऋणदाता कां पनी को यनलित ब्याज दरो पर ऋण देते है लजसे कां पनी एक यनलित अवभि के 
बाद लौटान ेका वचन देती है| कां पनी को लाि हो या हायन कां पनी को ऋणदाताओ ां को ब्याज 
देना ही होता है| ऋण पत्र दीर्त अवभि के कोिों के ललए होता है| 

ऋण पत्रों को जारी करन ेके णलए आवश्यक करक     

• कां पनी के ववकास का लेखा - जोखा| 
• ककतना लाि कमाती है| 
• उिार चुकाने की क्षमता| 
• कां पनी की साख| 
• पपछला हहसाब - ककताब| 

ऋण पत्रों के लाभ  
• ऋणपत्रिाररयों का कां पनी के लाि में कोई हहस्सा नही ां होता है| 
• ऋण पत्र जारी करना तब अच्छा होता है जब व्यवसाय की आर्थथक स्थयत अच्छी हो| 
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• ऋण देने वालो के ललए यह स्थाई आय का स्रोत होता है क्योकक कां पनी को लाि हो या हायन 
ब्याज भमलता ही है| 

• ऋण पत्रों को अांशो की तुलना मां आसानी से बचा जा सकता है|   
• ऋणपत्रिाररयों का कां पनी के कायो तथा यनणतयों में कोई हस्तक्षेप नही ां होता है| 
• ऋणपत्रों पर कदए जाने वाले ब्याज को लाि में से काटकर बचे लाि पर कां पनी आयकर देती 
है लजससे कां पनी को कर कम देना पड़ता है| 

ऋण पत्रों की हायनया ँ
• कां पनी को लाि हो या हायन कां पनी को ऋणदाताओ ां को ब्याज देना ही होता है| 
• अिर कां पनी मूल तथा ब्याज का िुितान नही ां कर सकते तो ऋणपत्रिारी कां पनी पर कानूनी 
कायतवाही कर सकती है| 

• ऋण पत्र से कोि जुटाने के ललए सम्पयतयो को भिरवी रखना पड़ता है तथा इसके कारण 
कां पनी की साख िी प्रिाववत होती है| 

• प्रत्येक कां पनी की ऋण लेन ेकी यनलित क्षमता होती है, इससे कम्पनी की ऋण लेन ेकी 
क्षमता कम हो जाती है| 

वाणणज्यिक बैंक  

वालणज्यिक बैंक व्यवसाययक ववत् के स्रोत के रूप में  प्रससद्ध है| वालणज्यिक बैंक कां पनी को 
यनलित ब्याज दरो पर ऋण मुहैया कराती है| बैंक कां पनी को अल्प अवभि, मध्य अवभि तथा 
दीर्त अवभि के ललए ऋण प्रदान करती है इसके अलावा यह बैंक और िी कई प्रकार की 
सुवविाए प्रदान करता है| ऋण लेन ेके ललए व्यवसाययक सांिठनों को सांपयतयाां भिरवी रखना 
पड़ता है| 

वाणणज्यिक बैंको के लाभ   

1. व्यवसाय में जब िी िन की जरूरत होती बैंक हमेशा समय पर ऋण देकर मदद करते है| 
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2. बैंको को जो िी व्यवसाय से सम्बांभित जानकाररयाां दी जाती है उसे िुप्त रखा जाता है| लजसस े
िोपनीयता बनी रहती है| 

3. यह ववत् का लचीला स्रोत है क्योकक उिार ललए िए िन को समय से पहल ेिी चुकाया जा 
सकता है या और ऋण ललया जा सकता है| 

वाणणज्यिक बैंको की हायनया ँ
1. ऋण आमतौर पर छोटी अवभि के ललए कदया जाता है न की लम्बी अवभि के ललए| 
2. ऋण लेन ेके ललए व्यवसाययक सांिठनों को सांपयतयाां भिरवी रखना पड़ता है| 
3. ऋण लेन ेके ललए काफी दौड़-िाि करना पड़ता है और ऋण प्राप्त करने की प्रकक्रया जहटल 
होती है क्योकक बैंक काफी जाांच पड़ताल करते है| 

4. कई प्रकार की प्रयतबांभित शतो का पालन करना पड़ता है| 

अंशो का यनर्यमन 
एक कां पनी की पूांजी छोटे - छोटे िािो में बांटी होती है लजसे अांश कहतें है| अांशो का यनितमन 
व्यवसाययक ववत् के स्रोतों का ही एक प्रकार है लजसमे कां पनी अांशो को अांशो के कीमत के 
अनुसार जनता को बचेती है और बेच कर कोिों का प्रबांि करती है| 
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NCERT SOLUTIONS 
अभ्यास (पृष्ठ सखं्या 230) 

लघु उत्तर प्रश्न: 
प्रश्न 1 व्यवसाय ववत्त ककस ेकहते हैं? व्यवसाय को कोिों की आवश्यकता क्यों होती है? समझाइये। 
उत्तर- व्यावसाययक ववत्त का अथत-ककसी िी व्यवसाय का सांचालन करने के ललए िन की 
आवश्यकता होती है। ववत्त को व्यवसाय का जीवन-रक्षक कहा जाता है। अतः व्यवसाय के ववभिन्न 
कायों को करने एवां उसके सांचालन के ललए लजस िन की आवश्यकता होती है, व्यावसाययक ववत्त 
कहा जाता है।  

व्यवसाय के कोिों की आवश्यकता-व्यवसाय के कोिों या ववत्त की आवश्यकता व्यवसायी द्वारा 
व्यवसाय शुरू करने के यनणतय के समय से ही उत्पन्न हो जाती है। कुछ कोिों की आवश्यकता तो 
तुरन्त हो जाती है जसै ेसांयन्त्र एवां मशीन, फनीीचर एवां अन्य सम्पलत्तयों की खरीद करनी होती है। 
इसे स्थायी पूूँजी की आवश्यकता िी कहा जाता है। इसी प्रकार स ेकुछ कोि की आवश्यकता कदन-
प्रयतकदन के कायों को पूरा करने के ललए होती है जैसे कच्चे माल की खरीद, कमतचाररयों को वेतन, 
मजदरूी, टैक्स एवां ककराया आकद देने के ललए। यह कायतशील पूूँजी की आवश्यकता कहलाती है। 
इसी प्रकार स ेजब व्यवसाय का ववकास एवां ववस्तार करना हो तो व्यावसाययक कोि की आवश्यकता 
होती है।  

प्रश्न 2 दीर्त अवभि एवां अल्प अवभि ववत्त जुटान ेके स्रोतों की सचूी बनाइये। 
उत्तर-  
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प्रश्न 3 कोि जुटाने के आन्तररक एवां बाह्य स्त्रोतों में क्या अन्तर है? समझाइये। 
उत्तर- कोि जुटाने के आन्तररक एवां बाह्य स्रोत में अन्तर-  

• आन्तररक स्रोत वे स्रोत होते हैं लजनका यनमातण व्यवसाय के िीतर ही होता है, जबकक बाह्य 
स्रोत वे स्रोत होते हैं जो व्यवसाय के बाहर के होते हैं।  

• कोिों के आन्तररक स्रोत से व्यवसाय की सीभमत आवश्यकताओ ां की ही पूर्तत कर सकते हैं, 
जबकक कोिों के बाह्य स्रोतों से व्यवसाय की बड़ी मात्रा में ववत्तीय आवश्यकताओ ां की पूर्तत 
होती है।  

• एक व्यवसाय प्राप्त यबलों की वसूली की रफ्तार बढ़ान ेके साथ-साथ स्टॉक को बेचन ेएवां 
अपन ेलािों के पुनः ववयनयोि द्वारा आन्तररक कोि पैदा करता है, जबकक ऋण-पत्रों का 
यनितमन, वालणज्यिक बैंकों एवां ववत्तीय सांस्थानों से उिार लेना तथा सावतजयनक जमा स्वीकार 
करना पूूँजी के बाह्य स्रोतों के उदाहरण हैं।  
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• आन्तररक स्रोत से ववत्त की व्यवस्था व्यवसाय का स्वामी स्वयां करता है, जबकक बाह्य स्रोत 
से ववत्त की प व्यवसाय के स्वाभमयों की मजीी से स्वतांत्र होकर अपनी इच्छा से की जाती है।  

• आन्तररक स्रोत से पूूँजी जुटाना कम खचीीला होता है, जबकक बाहरी स्रोत से पूूँजी जुटाना 
अभिक खचीीला होता है। 

प्रश्न 4 पूवातभिकार अांशिारकों को कौन-कौनसे पूवातभिकार प्राप्त हैं? 
उत्तर- पूवातभिकार अांशिारकों को प्राप्त पूवातभिकार-  

• कम्पनी के शुद्ध लािों में से समता अांशिारकों के ललए लािाांश र्ोपित करने से पूवत स्थस्थर दर 
से लािाांश प्राप्त करना।  

• कम्पनी के समापन के समय कम्पनी के लेनदारों का िुितान करने के पूूँजी वापस प्राप्त 
करने का अभिकार अथातत ्पूवातभिकार अांशिारकों को समता अांशिारकों की तुलना में लािाांश 
तथा पूूँजी की वापसी के ललए प्राथभमकता होती है। 

प्रश्न 5 ककन्ही ां तीन ववलशष्ट ववत्तीय सांस्थानों के नाम दीलजए एवां उनके उदे्दश्य िी बतलाइये। 
उत्तर- ववलशष्ट ववत्तीय सांस्थान-  

1. भारतगय औद्योचर्क ववत्त यनर्म (IFCI)- आई.एफ.सी.आई. की स्थापना औद्योभिक ववत्त 
यनिम अभियनयम, 1948 के अन्तितत जुलाई, 1948 में एक सवेिायनक यनिम के रूप में 
हुई थी। इस सस्थान के मुख्य उदे्दश्य है-  
• सांतुललत क्षते्रीय ववकास में सहायता प्रदान करना।  
• अथतव्यवस्था के प्राथभमकता प्राप्त क्षेत्रों में नये उद्यभमयों के प्रवेश को प्रोत्साहन देना।  
• बड़ी औद्योभिक इकाइयों को दीर्तकालीन एवां मध्यकालीन ववत्त प्रदान करना।  

2. भारतगय औद्योचर्क साख एवं ववयनयोर् यनर्म (ICICI)- आई.सी.आई.सी.आई. की 
स्थापना 1955 में कम्पनी अभियनयम के अन्तितत एक कम्पनी के रूप में हुई थी। इसके 
प्रमुख उदे्दश्य यनम्नललखखत हैं-  
• केवल यनजी क्षेत्र में औद्योभिक सांस्थाओ ां के यनमातण, ववस्तार एवां आिुयनकीकरण में 
सहायता करना।  

• देश के अन्दर ववदेशी पूूँजी के यनवेश को प्रोत्साहहत करना।  
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• औद्यभिक ववयनयोि एवां ववयनयोि बाजार के ववस्तार में यनजी स्वाभमत्व को बढ़ावा देना। 
3. भारतगय औद्योचर्क ववकास बैंक (IDBI)- आई.डी.बी.आई. की स्थापना औद्योभिक 

ववकास बैंक अभियनयम 1964 के अन्तितत की िई थी। इसके मखु्य उदे्दश्य यनम्नललखखत 
हैं-  
• वालणज्यिक बैंकों सहहत अन्य ववत्तीय सांस्थानों की ियतववभियों में समन्वय स्थापपत 
करना।  

• अन्य ववत्तीय सांस्थाओ ां का यनरीक्षण एवां यनयन्त्रण करना तथा उन्हें सही कदशा में पे्रररत 
करना।  

• देश के औद्योभिक ववकास में कभमयों का पता लिाना और उन्हें दरू करना।  
• औद्योभिक प्रियत का ववस्तार करना तथा प्राथभमक उद्योिों के ववकास को प्रोत्साहहत 
करना। 

प्रश्न 6 GDR एवां ADR में क्या अन्तर है? समझाइये। 
उत्तर- GDR एवां ADR में अन्तर-  

1. GDR ककसी िारतीय कम्पनी द्वारा ववदेशी मदु्रा में शेि एकत्रत्रत करन ेके ललए ववदेशों में जारी 
ववलेख है, जबकक ADR केवल अमरेरकन नािररक को ही जारी ककये जाते हैं।  

2. GDR का ककसी ववदेशी स्टॉक एक्सचेंज में सूचीयन कराया जा सकता है एवां उसमें इसका 
क्रय-ववक्रय होता है, जबकक ADR का USA के स्टॉक एक्सचेंज में ही सूचीयन एवां क्रय-
ववक्रय ककया जा सकता है।  

3. कम्मानी स्तानीय करेंसी शेयर जमा बैंक को सौंप कदय ेजाते हैं। जमा बैंक इन शेयरों के बदले 
में जमा रसीद जारी कर देत ेहैं। इन जमा रसीदों को अमेररकी डॉलरों में अांककत करन ेपर यह 
GDR कहलाती है, जबकक अमरेरका में ककसी कम्पनी द्वारा जमा रसीद को ADR कहा जाता 
है।  

दीघय उत्तरात्मक प्रश्न-  

प्रश्न 1 व्यापाररक साख एवां बैंक साख को व्यावसाययक इकाइयों के अल्प अवभि ववत्त के स्रोत के 
रूप में समझाइये। 
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उत्तर-  

1. व्यापाररक साख- अल्प अवभि ववत्त के स्रोत के रूप में व्यापाररक साख एक व्यापारी द्वारा 
दूसरे व्यापारी को वस्त ुएवां सेवाओ ां के क्रय के ललए दी िई उिार सुवविा को कहते हैं। यह 
यबना तरुन्त िुितान ककये माल की आपूर्तत को सम्भव बनाती है, क्रयकतात के खातों में यह 
साख ववभिन्न लेनदार या देय के नाम से कदखायी जाती है। व्यापाररक साख उन ग्राहकों को 
उपलब्ध करायी जाती है लजनकी ववत्तीय स्थस्थयत सुदृढ़ एवां ख्यायत होती है। इस साख की 
मात्रा एवां अवभि के्रता फमत की साख, ववके्रता की ववत्तीय स्थस्थयत, क्रय की मात्रा, िुितान का 
पपछला शिे एवां बाजार में प्रयतयोभिता की सीमा पर यनितर करती है। व्यापाररक साख की 
शते अलि-अलि उद्योिों एवां अलि-अलि व्यक्तियों के ललए अलि-अलि होती हैं।  

लाि या िुण-व्यापाररक साख के प्रमुख लाि या िुण इस प्रकार हैं-(1) यह कोिों का सतत 
एवां सुवविाजनक स्रोत है। (2) यकद ग्राहक की साख की स्थस्थयत का ववके्रता को ज्ञान हो तो 
यह साख तुरन्त भमल जाती है। (3) व्यापाररक साख सांस्था की यबक्री को तुरन्त प्रिाव स े
बढ़ाती है। (4) कोि की व्यवस्था से इसका सम्पलत्तयों पर कोई िार नही ां होता है। (5) यकद 
कोई सांस्था यनकट िववष्य में यबक्री में सम्भाववत वृलद्ध की आपूर्तत के ललए स्टॉक के स्तर में 
वृलद्ध करना चाहती है तो वह इसके ववत्तीयन के ललए व्यापाररक साख का प्रयोि कर सकती 
है।  

सीमाएूँ-व्यापाररक साख स्रोत की प्रमुख सीमाएूँ इस प्रकार हैं- 

• व्यापाररक साख की आसान एवां लोचपूणत सुवविाओ ां का भमलना ककसी िी व्यावसाययक 
सांस्था को अभिक व्यापार करने के ललए पे्रररत कर सकता है। इससे सांस्था की जोखखम 
बढ़ती है। 

• इस साख के माध्यम से सीभमत कोि ही जुटाये जा सकते हैं। 
• अभिकाांश स्रोतों की तलुना में यह एक खचीीला स्रोत है।  

2. बैंक साख- वालणज्यिक बैंक प्रत्येक प्रकार की व्यावसाययक सांस्थाओ ां या फमों को तथा 
अनेक ढांिों से अल्प अवभि ऋण प्रदान करते हैं, जैसे नकद साख, अभिववकित, ववपत्रों का 
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क्रय/िुनाना एवां साख पत्र जारी करना। बैंक साख कोिों का अल्प अवभि स्त्रोत है। बैंक 
साख यनम्न रूपों में कदया जाता है-  

• ऋण- इसके अन्तितत ऋण की पूरी रालश एक बार दी जाती है और इसका ििुतान िी एक 
ककस्त में कदया जाता है। 

• साख की रेखा- यह एक चालू अनबुन्ध है लजसके अन्तितत उिार लेन े वाला अपनी 
आवश्यकतानुसार समय-समय पर उिार ले सकता है। इसमें बार-बार साख सम्बन्धी 
समझौता करन ेऔर अभग्रम ऋण लेन ेकी आवश्यकता नही ां होती है।  

• नकद साख- इसमें कोई सांस्था कम्पनी सम्पलत्तयों को बांिक रखकर एक यनलित सीमा तक 
उिार ले सकती है।  

• अचर्ववकर्य- जब कोई व्यक्ति या सांस्था बैंक से अपने चालू खात ेमें जमा रालश से अभिक 
िन यनकाल लेन ेकी अनुमयत प्राप्त करती है तो इसे अभिववकित कहते हैं।  

• वबलों को भुनाना- व्यावसाययक फमें, ववयनमय पत्र, प्रयतज्ञा पत्र, हुण्डी तथा अन्य प्रकार 
के. साख-पत्रों के बदले बैंकों से नकद रालश प्राप्त कर सकती हैं। यह रालश साख-पत्र पर 
अांककत रालश से कुछ कम होती है।  

लाि या िुण-बैंक साख के प्रमुख लाि या िुण इस प्रकार हैं- 

• व्यवसाय में जब िी िन की आवश्यकता होती है, बैंक िन उपलब्ध करवाकर समयानकल 
सहायता करते हैं। 

• इसमें व्यावसाययक से रहती है। क्योंकक बैंकों से ऋण लेन ेके ललए वववरण-पत्र एवां अभििोपन 
आदेश यनभमत नही ां ककया जाता। 

• यह एक सुिम प्रणाली है। 
• व्यवसाय की आवश्यकतानसुार ऋण की रालश को र्टाया या बढ़ाया जा सकता है। ऋण को 
समय से पूवत लौटाया िी जा सकता है। अतः यह एक ववत्त प्रबन्धन का लचीला स्रोत है।  

सीमाएूँ-बैंक साख की प्रमुख सीमाएूँ इस प्रकार हैं- 

• अल्प अवभि के ललए ही ऋण प्राप्त हो पाते हैं। इनका नवीनीकरण अयनलित एवां कठठन होता 
है। 
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• बैंक स ेिन प्राप्त करन ेकी प्रकक्रया कुछ जहटल होती है। 
• कुछ मामलों में बैंक ऋण की स्वीकृयत प्रदान करने के ललए कठठन शते लिा देते हैं जसै े
बन्धक रखे िये माल की यबक्री पर रोक लिाना। 

प्रश्न आिुयनकीकरण एवां ववस्तार के ववत्तीयन हेतु एक बड़ी औद्योभिक इकाई ककन स्रोतों से पूूँजी 
जुटा सकती है? उन पर चचात कीलजए। 
उत्तर- एक बड़ी औद्योभिक इकाई अग्र दीर्तकालीन स्रोतों से आियुनकीकरण एवां ववस्तार के ललए 
ववत्त प्राप्त कर सकती है-  

1. अंशों के यनर्यमन के द्वारा- लम्बी अवभि के ललए ववत्त प्राप्त करने का सवोत्तम सािन अांशों 
का यनितमन करना है। सामान्यतः व्यवासाययक सांस्थाएूँ जनता की रुभच एवां ववयनयोिकतातओ ां 
की सुवविाओ ां को ध्यान में रखकर समता तथा पूवातभिकार अांशों का यनितमन करती है।  

2. ऋण- पत्र-ऋण-पत्र िी लम्बी अवभि ऋणित पूँजी एकत्रत्रत करने का एक महत्त्वपणत 
ववलेख है। एक व्यावसाययक कम्पनी ऋण-पत्र जारी कर कोि जुटा सकती है, लजन पर स्थस्थर 
दर स ेब्याज कदया जाता है। ऋण-पत्र िारकों को एक यनलित ब्याज की रालश एक यनलित 
अन्तराल जैसे छः महीने अथवा एक वित पर िुितान ककया जाता है।  

3. लाभों का पुनर्ववयनयोर्- प्रत्येक व्यावसाययक कम्पनी अपनी पूरी आय को अांशिाररयों में 
लािाांश के रूप में ववतररत नही ां करती। शदु्ध आय के एक िाि को व्यवसाय में िववष्य में 
उपयोि के ललए सांभचत कर लेती है। इसे सांभचत आय या लाि का पुनः ववयनयोि कहत ेहैं। 
ककसी िी औद्योभिक एवां व्यावसाययक सांस्थान के ललए ववस्तार के समय यह सबसे अच्छा, 
ककफायती और स्थायी ववत्त का स्रोत है। 

4. सावयजयनक जमा- एक बड़ी औद्योभिक इकाई अपने आिुयनकीकरण एवां ववस्तार के ललए 
सावतजयनक जमा के रूप में िी ववत्त प्राप्त कर सकती है। इस प्रकार के सािन द्वारा ववत्त 
प्राप्त करने में व्यवसाय को ककसी प्रकार की सम्पलत्त बन्धक नही ां रखनी पड़ती है और वह 
ववत्त प्राप्त करन ेका बैंकों की तुलना में सस्ता स्रोत िी है। सावतजयनक जमा, जमाकतात एवां 
औद्योभिक इकाई दोनों के ललये उपयुि रहता है । जमाकतातओ ां को बैंक से अभिक दर से 
ब्याज प्राप्त होता है, जबकक औद्योभिक इकाइयों के ललए जमा की लाित बैंकों स ेऋण लेन े
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की लाित से कम होती है। इसके पररणामस्वरूप कम्पनी की ऋण लेन ेकी क्षमता में वृलद्ध 
हो जाती है।  

5. संस्थार्त ववत्त- बड़ी औद्योभिक इकाइयों को औद्योभिक ववत्त उपलब्ध कराने के ललए 
सरकार ने देश में कई ववलशष्ट सांस्थाओ ां की स्थापना है जैसे िारतीय औद्योभिक ववत्त यनिम, 
िारतीय औद्योभिक ववकास बैंक, िारतीय औद्योभिक साख एवां ववयनयोि यनिम इत्याकद। ये 
सांस्थाएूँ जोखखम पूूँजी तथा ऋण पूूँजी दोनों प्रदान करती हैं। कम्पयनयों की स्थापना, ववस्तार 
तथा औद्योिीकरण के ललए ये ववत्त प्राप्त करने के प्रमुख स्त्रोत हैं। ववत्तीय सांस्थाएूँ औद्योभिक 
इकाइयों को प्रत्यक्ष रूप से ऋण प्रदान करती हैं तथा अप्रत्यक्ष रूप से प्रयतिूयतयों के क्रय, 
अभििोपन, ऋणों के िुितान की िारण्टी आकद के रूप में दी जाती है। ववत्तीय सहायता के 
अयतररि ववत्तीय सांस्थाएूँ बाजार का सवेक्षण तथा उद्यम सांचालकों को तकनीकी एवां ववत्तीय 
सेवाएूँ िी प्रदान करती हैं।  

6. बैंकों से सावचर्क ऋण- देश में राष्टीयकत बैंक आजकल औद्योभिक इकाइयों व्यावसाययक 
सांस्थाओ ां को दीर्त अवभि के ललए उनके आिुयनकीकरण एवां ववस्तार के ललए ऋण प्रदान 
करते हैं। ये सावभिक ऋण 2 से 10 वित तक के ललए होते हैं। बैंकों से ये ऋण आसानी से 
प्राप्त ककये जा सकते हैं। ववत्त प्राश्कप्त के इस स्त्रोत को काम में लेन ेसे कम्पनी की ववत्तीय 
योजनाएूँ सरुलक्षत रहती हैं।  

प्रश्न 3 कडबेंचरों के यनितमनों के समता अांशों के यनितमन से हटकर क्या लाि हैं? 
उत्तर- कडबेंचरों के यनितमनों के समता अांशों के यनितमन से हटकर प्राप्त होने वाले लाि-यकद कोई 
व्यावसाययक कम्पनी या सांस्था समता अांशों के यनितमन के स्थान पर कडबेंचरों का यनितमन कर पूूँजी 
प्राप्त करती है तो इससे यनम्नललखखत लाि प्राप्त हो सकते हैं-  

• यनवेशकों की पहलग पसन्द- समता अांशों के यनितमनों की तुलना में कडबेंचरों का यनितमन 
कर पूूँजी प्राप्त करना कम जोखखमपूणत माना जाता है। स्थस्थर आय प्राप्त करने के ललए कडबेंचर 
यनवेशकों की पहली पसन्द मानी जाती है।  
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• ज्यस्थर प्रभाव कोर् एवं लाभ में भार्गदारी नह -ं समता अांशों के स्थान पर कडबेंचर स्थस्थर 
प्रिाव कोि होते हैं एवां यह कम्पनी के लाि में िी िािीदार नही ां होते हैं। इन्हें तो केवल 
यनलित दर से ब्याज ही प्राप्त होता है।  

• वबक्री एवं आय ज्यस्थर- कडबेंचरों का यनितमन उस स्थस्थयत में अभिक उपयुि रहता है जब 
यबक्री एवां आय स्थस्थर होती है।  

• प्रबन्ध पर यनयन्त्रण नह -ं जब व्यावसाययक कम्पनी द्वारा ऋण-पत्रों का यनितमन ककया 
जाता है तो ऋण-पत्र िारकों को मताभिकार नही ां प्राप्त होता है। इसललए इनके माध्यम स े
ववत्तीयन के समता अांशिारकों का कम्पनी के प्रबन्ध पर यनयन्त्रण कम नही ां होता है।  

• कम खिगीला- समता पूूँजी व पूवातभिकार अांशों की तुलना में कडबेंचरों के माध्यम से ववत्तीयन 
कम खचीीला होता है क्योंकक कडबेंचरों पर जो ब्याज कदया जाता है, वह कर यनिातरण के ललए 
आय में से र्टाया जाता है।  

• प वय डिबेंिर र्ारकों पर कोई प्रभाव नह -ं अयतररि कडबेंचरों का यनितमन करने से वततमान 
कडबेंचर िारकों पर कोई प्रिाव नही ां पड़ता है।  

• यनवेशकों की जोखखम कम- कडबेचरों में िन ववयनयोलजत करने से उनके िारकों की जोखखम 
पर कोई प्रिाव नही ां पड़ता है। अथातत् उनकी जोखखम कम होती है क्योंकक इन्हें तो यनयभमत 
रूप स ेब्याज प्राप्त होता रहता है।  

• यनवेशकों का प्रवतफल यनणित- कडबेंचर िारकों का प्रयतफल यनलित होता है, उसमें कमी 
नही ां होती है। 

प्रश्न 4 सावतजयनक जमा एवां सांभचत आय के व्यावसाययक ववत्त की प्रणाललयों के रूप में िुण एवां 
दोि बतलाइये। 
उत्तर- सावयजयनक जमा के र्ुण- जब व्यावसाययक सांिठन सीि ेजनता से िन जमा करते हैं तो 
इसे सावतजयनक जमा कहत ेहैं। सावतजयनक जमा से ववत्त प्राप्त करने के यनम्नललखखत लाि प्राप्त 
होते हैं। अथातत् इस रूप यनम्नललखखत हैं-  

• सरल प्रडक्रया- जमा प्राश्कप्त की प्रकक्रया सरल है एवां ककसी प्रकार की प्रयतबन्धन शते नही ां 
होती जसैी कक सािारणतः ऋण अनुबन्धों में होती हैं।  
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• कम लार्त- सावतजयनक जमा पर ककया िया व्यय बैंक एवां ववत्तीय सांस्थाओ ां से प्राप्त ककये 
जाने वाल ेऋणों की लाित से कम होता है।  

• कम्पयनयों की पररसम्पणत्तयों पर प्रभार नह -ं सावतजयनक जमा आमतौर पर कम्पनी की 
पररसम्पलत्तयों पर प्रिार नही ां होत।े कम्पयनयों द्वारा पररसम्पलत्तयों को अन्य स्त्रोतों से ऋण 
जुटाने के ललए जमानत के तौर पर उपयोि में लाया जा सकता है।  

• कम्पनग का यनयन्त्रण प्रभाववत नह -ं सावतजयनक जमा के जमाकतातओ ां के पास मत देन े
का अभिकार नही ां होता है। इसललए कम्पनी पर यनयन्त्रण प्रिाववत नही ां होता है।  

सावतजयनक जमा के दोि-सावतजयनक जमा के प्रमख दोि यनम्नललखखत हैं- 

• कठिन स्रोत- नई कम्पयनयों के ललए सावतजयनक जमा के द्वारा कोि जुटाना काफी मुश्किल 
होता है।  

• ववश्वसनगय स्रोत नह -ं सावतजयनक जमा ववत्त प्रबन्धन का ववश्वास योग्य स्रोत नही ां है 
क्योंकक ऐसा हो सकता है कक जब कम्पनी सावतजयनक जमाओ ां को आमश्कन्त्रत करे तो जनता 
सहयोि ही नही ां करे। इस प्रकार इसकी सफलता जनता की इच्छा एवां सहयोि पर काफी 
यनितर करती है।  

• बड़ग मात्रा में सावयजयनक जमा को जटाना कठिन- जब व्यावसाययक सांस्था को बड़ी मात्रा 
में जमा की रालश की आवश्यकता हो तो ऐसी जमा को जुटाना कठठन हो जाता है।  

• संचित आय के र्ुण- जब कम्पनी अपनी पूरी आय को अांशिाररयों में लािाांश के रूप में 
ववतररत नही ां करती है और उसके एक िाि को व्यवसाय में िववष्य में उपयोि के ललए सांभचत 
कर लेती है तो इसे सांभचत आय या स्वयां ववत्तीयकरण या लाि का पुनर्ववयनयोि कहत ेहैं। 
एक ववत्त के स्रोत के रूप में सांभचत आय के प्रमुख िुण यनम्नललखखत हैं-  

1. प ँजग का स्थायग स्त्रोत- सांभचत आय व्यावसाययक सांिठन की पूूँजी का स्थायी स्त्रोत होता 
है। 

2. कोई खिाय नह -ं सांभचत आय की स्थस्थयत में व्यावसाययक कम्पनी को कोई ब्याज, लािाांश 
अथवा अयतररि लाित के रूप में कोई खचात नही ां करना पड़ता है। 
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3. संिालन एवं स्वतन्त्रता की लोिपणयता अचर्क- क्योंकक इस स्रोत में पूँजी आन्तररक 
स्रोतों से जटायी ियी होती है, अतः सांस्था के सांचालन एवां स्वतन्त्रता की लोचपूणतता अभिक 
होती है। यह स्रोत व्यवसाय की असांिाववत हायनयों को वहन करन ेकी क्षमता को िी बढ़ाता 
है।  

4. समता अशंों के मल्यों में वृणि- सांभचत आय कोि का यनमातण ककये जाने की स्थस्थयत में 
कम्पनी के समता अांशों के बाजार मलू्यों में वलृद्ध हो सकती है।  

5. ख्यावत में वृणि- कम्पनी के समता अांशों के मूल्य में वृलद्ध होने से कम्पनी की ख्यायत में िी 
वृलद्ध होती है। सांभचत आय की सीमाएूँ-पूूँजी के स्रोत के रूप में सांभचत आय की यनम्नललखखत 
सीमाएूँ हो सकती हैं-  
• अंशर्ाररयों में असन्तोर्- सीमा से अभिक मात्रा में लािों का पुनः ववयनयोि करने स े
यह स्थस्थयत अांशिाररयों में असन्तोि का कारण बन सकती है क्योंकक ऐसी स्थस्थयत में उन्हें 
अर्जजत लाि से कम लाि प्राप्त होिा।  

• प ँजग का अयनणित स्रोत- व्यावसाययक सांस्था में लािों में अयनलितता की स्थस्थयत रहन े
के कारण यह पूूँजी का अयनलित स्रोत माना जाता है।  

• कोर्ों का अनुपयुक्त उपयोर्- ववत्त प्राश्कप्त के इस स्रोत को बहुत-सी कम्पयनया ूँ मान्यता 
नही ां देती हैं। इससे कोिों का अनुपयुि उपयोि हो सकता है। 

प्रश्न 5 अन्तरातष्टर ीय ववत्तीयन में उपयुि होने वाले ववत्तीय उपकरणों पर चचात कीलजये।   
उत्तर- अन्तरायष्ट्र गय ववत्तगयन- व्यावसाययक सांिठनों के ललए अन्तरातष्टर ीय स्तर पर कोि जुटाने के 
ववभिन्न ढांि या उपकरण हैं। अथतव्यवस्था में खुलेपन एवां व्यावसाययक सांस्थाओ ां के कायत प्रचलन 
के वैश्वीकरण के कारण कम्पयनया ूँ अन्तरातष्टर ीय पूूँजी बाजार से ववत्त जुटा सकती हैं। यनम्नललखखत 
ववभिन्न ववत्तीय उपकरण या स्त्रोत हैं जो अन्तरातष्टर ीय ववत्तीयन में प्रयुि होते हैं और लजनसे कोि 
पैदा ककये जा सकते हैं-  

1. वाणणज्यिक बैंक- समूचे ववश्व में वालणज्यिक बैंक वालणज्यिक उदे्दश्यों के ललए ववदेशी मुद्रा 
ऋण उपलब्ध कराते हैं। ये बैंक िरै-व्यापाररक अन्तरातष्टर ीय कायों के ललए ववत्त के महत्त्वपूणत 
स्रोत हैं। बैंकों द्वारा अलि-अलि देशों में अलि-अलि प्रकार के ऋण एवां सवेाएां प्रदान की 
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जाती हैं। उदाहरण के ललए सै्टण्डडत चाटतडत, िारतीय उद्योिों के ललए ववदेशी मुद्रा ऋण के 
प्रमुख स्रोत के रूप में उिरा है। 

2. अन्तरायष्ट्र गय एजेंसग एवं ववकास बैंक- अन्तरातष्टर ीय व्यापार एवां व्यवसाय के ववकास एवां 
ववस्तार के ववत्तीयन के ललए ववित विों में अनेकों अन्तरातष्टर ीय एजेन्सी एवां ववकास बैंक 
सामने आये हैं। ये सिी आर्थथक रूप से पपछड़े देशों एवां क्षेत्रों में ववकास को बढ़ावा देन ेके 
ललए लम्बी अवभि एवां मध्य अवभि के ऋण एवां अनुदान देते हैं। इनकी स्थापना ववभिन्न 
आयोजकों को िन देन ेके ललए राष्टर ीय, क्षते्रीय एवां राष्टर ीय स्तर पर ववकससत राष्टर ों की सरकारों 
ने की थी। अन्तरातष्टर ीय ववत्त यनिम, एलशयन ववकास बैंक तथा एज्यिम बैंक ऐसी ही कुछ 
सांस्थाएूँ हैं।  

3. अन्तरायष्ट्र गय पुँजग बाजार- अन्तरातष्टर ीय ववत्तीयन में अन्तरातष्टर ीय पूांजी बाजार का िी उपयोि 
होता है। इसमें लजन प्रमुख ववत्तीय ववलेखों का प्रयोि ककया जाता है, वे यनम्नललखखत हैं-  
i. अन्तरायष्ट्र गय जमा रसगद (GDR)- कम्पनी के स्थानीय करेंसी शेयर जमा बैंक को सौंप 
कदय ेजाते हैं। जमा बैंक इन शेयरों के बदले में जमा रसीद जारी कर देते हैं। इन जमा 
रसीदों को अमरेरकी डालरों में अांककत करने पर यह अन्तरातष्टर ीय जमा रसीद कहलाती है। 
ये ववयनमय साध्य ववलेख होते हैं तथा अन्य प्रयतिूयतयों के स्वतन्त्र रूप से इनमें व्यापार 
ककया जा सकता है। िारतीय सन्दित में जी.डी.आर. ककसी िारतीय कम्पनी द्वारा ववदेशी 
मुद्रा में कोि एकत्रत्रत करने के ललए ववदेशों में जारी ववलेख हैं लजनका ककसी ववदेशी 
स्टॉक एक्सचेंज में सूचीयन कराया िया है एवां उसमें इसका क्रय-ववक्रय होता है। जी.डी. 
आर. िारक इसे किी िी उतने शेयरों में पररवर्ततत कर सकता है, लजतने का यह 
प्रयतयनभित्व करती है। उि िारकों को मताभिकार प्राप्त नही ां होता वे केवल लािाांश 
वृलद्ध के ही अभिकारी होते हैं। हमारे यहाां इांफोससस, ररलायांस, ववप्रो एवां आईसीआईसीआई 
ने अन्तरातष्टर ीय जमा रसीद (GDR) जारी कर के िन एकत्रत्रत ककया है।  

ii. अमेररकन जमा रसगद (ADR's)- अमरेरका में ककसी कम्पनी द्वारा जारी जमा रसीद 
को अमेररकन जमा रसीद कहत ेहैं। ये अमरेरका के बाजारों में यनर्थमत प्रयतियूतयों के 
समान खरीदी-बेची जाती हैं। ये केवल अमरेरका के नािररकों को ही जारी की जाती हैं 
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तथा अमेररका के स्टॉक एक्सचेंज में ही इनका सूचीयन एवां क्रय-ववक्रय ककया जा सकता 
है।  

iii. भरतगय न्यासग रसगद (IDR)- िारतीय न्यासी रसीद िारतीय मुद्रा में जारी ककया िया 
एक ववत्तीय प्रपत्र है। इसके माध्यम से ववदेशी कम्पयनयों को िारतीय शेयर बाजार में 
यनवेश हेतु प्रोत्साहहत ककया जाता है। ववदेशी कम्पयनया ूँ आई.डी.आर. के यनितमन पर 
अपन ेअांशों को िारतीय न्यास में जमा कराती है,जो कक इन प्रयतिूयतयों के ललए SEBI 
के सांरक्षक का कायत करता है। इसके बदले में िारतीय न्यास िारतीय यनवेशकों को 
ववदेशी कम्पनी के अांशों के ववरुद्ध न्यासी रसीदें जारी करता है लजन पर वही लाि अर्जजत 
होते हैं जो उन अांशों पर लािू होंिे। SEBI के अनुसार िारतीय नािररकों को आई.डी.आर. 
र्रेल ूअांशों के समान ही जारी ककये जा सकते हैं। ववदेशी कम्पनी अांश यनितमन के ललए 
िारत में सावतजयनक प्रस्ताव देती है और िारतीय यनवेशक र्रेल ूअांशों की तरह ही बोली 
देते हैं।  

iv. ववदेशग करेंसग पररवतयनगय बािँ (FCCB's)- यह समता अांशों से जुड़ी ऋण प्रयतिूयत 
होती है लजन्हें एक यनलित अवभि की समाश्कप्त पर समता अथवा जमा रसीदों में पररवर्ततत 
ककया जाता है। इस प्रकार से एक एफ.सी.सी.बी. िारक के पास पूवत यनिातररत मलू्य पर 
समता अांशों में पररवततन करने या कफर बा ूँडों को रख लेन े के ववकल्प होते हैं। 
एफ.सी.सी.बी. को ककसी ववदेशी करेंसी में जारी ककया जाता है। इन पर स्थस्थर दर से ब्याज 
भमलता है जो ककसी िी अन्य इसी प्रकार के िरै-पररवततनीय ऋण ववलेख पर भमलन ेवाली 
दर से कम होता है। इसका ववदेशी स्टॉक एक्सचेंज में ही सूचीयन एवां क्रय-ववक्रय होता 
है। ये िारत में जारी ककये जाने वाले पररवततनीय ऋण-पत्रों के समान ही होते हैं।  

प्रश्न 6 वालणज्यिक प्रपत्र ककसे कहत ेहैं? इसके लाि एवां सीमाएूँ क्या हैं? 
उत्तर- वाणणज्यिक प्रपत्र/पत्र- वालणज्यिक पत्र ककसी व्यावसाययक फमत द्वारा अल्प अवभि के ललए 
कोि जुटाने के ललए एक िैर-जमानती प्रयतज्ञा-पत्र होता है। इसे एक फमत दूसरी फमत को, बीमा 
कम्पनी को, पेंशन कोि एवां बैंकों को जारी करती है क्योंकक यह पूणततया असुरलक्षत होता है। अतः 
अच्छी साख वाली फमत ही इन पत्रों को जारी कर सकती है। वालणज्यिक पत्रों की अवभि 90 कदन 
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से 364 कदन तक की हो सकती है। वालणज्यिक पत्रों का यनयमन िारतीय ररजवत बैंक के कायतक्षेत्र 
में आता है।  

लाि-वालणज्यिक पत्र के प्रमुख लाि यनम्नललखखत हैं-  

• र्ैर जमानतग एवं प्रवतबन्धन्धत शते नह -ं वालणज्यिक पत्र को यबना ककसी जमानत के बेचा 
जाता है अथातत् यह िैर-जमानती होता है और इस पर ककसी प्रकार की प्रयतबश्कन्धत शते िी 
नही ां होती हैं।  

• अचर्क तरलता- वालणज्यिक पत्र एक स्वतन्त्र रूप से हस्तान्तरणीय ववलेख होता है। अतः 
इसकी तरलता अभिक होती है।  

• अचर्क कोर्- अन्य स्रोतों की तुलना में वालणज्यिक पत्रों से अभिक कोि जुटाये जा सकते 
हैं।  

• कम लार्त- वालणज्यिक पत्र जारी करने वाली फमत के ललए इसे जारी करन ेकी लाित 
वालणज्यिक बैंकों से ऋण लेन ेपर आन ेवाली लाित से कम होती है।  

• यनरन्तर कोर्ों की प्राप्ति- वालणज्यिक पत्र से कोिों की प्राश्कप्त यबना ककसी बािा के यनबाति 
रूप स ेहोती है क्योंकक इसके िुितान को जारीकतात फमत की आवश्यकतानुसार ढाला जा 
सकता है। इसके अलावा पररपक्व हो रहे वालणज्यिक पत्र का िुितान नया वालणज्यिक पत्र 
बेचकर ककया जा सकता है।  

• अच्छा प्रवतफल- कम्पयनया ूँ अपने अयतररि कोि को वालणज्यिक पत्र में लिाकर अच्छा 
प्रयतफल प्राप्त कर सकती हैं।  

सीमाएूँ-वालणज्यिक पत्र की प्रमुख सीमाएूँ यनम्नललखखत हैं- 

• केवल अच्छी ववत्तगय ज्यस्थवत एवं उच्च कोटट की फमों के णलए उपयुक्त- वालणज्यिक पत्र 
के माध्यम से केवल अच्छी ववत्तीय स्थस्थयत एवां उच्च कोहट वाली फमत ही िन जुटा सकती है। 
नई एवां सामान्य कोहट की फमें इस स्रोत से िन एकत्रत्रत नही ां कर सकती हैं।  

• अवतररक्त रोकड़ तक सगममत- व्यावसाययक फमों द्वारा वालणज्यिक पत्र के माध्यम से जो 
रालश जुटायी जा सकती है. वह ककसी िी एक समय पर आपर्ततकतातओ ां के पास उपलब्ध 
अयतररि रोकड। 
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• अव्यक्तक्तर्त सार्न- वालणज्यिक पत्र ववत्तीयन का एक अव्यक्तिित सािन होता है। यकद 
फमत ववत्तीय कठठनाइयों के कारण वालणज्यिक पत्र का शोिन नही ां कर पाती तो वालणज्यिक 
पत्र की िुितान की यतभथ को आि ेनही ां बढ़ाया जा सकता। 
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