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ऋणपत्रो का नियम एवम मोचि 07 

साझेदारी फमम को ववघटि 

भारतीय साझेदारी अधिनियम, 1932 के अिुसार जब एक फमम (सार्म) के सभी साझेदार आपस 
में, पूर्म स्थापपत सम्बन्ध वर्चे्छद कर लें तो इसे साझेदारी फमम का वर्घट कहते हैं। एक फमम के 
वर्घटि के बाद फमम का व्यर्साय अनिर्ायमतः समाप्त हो जाता है क्योंकक व्यर्साय समाप्त हुए 
नबिा फमम का वर्घटि िही ीं हो सकता। 

भारतीय साझेदारी अधिनियम, 1932 की िारा 39 के अिुसार, “फमम के समस्त साझेदारों के 
बीच साझेदारी समाप्त हो जािे को फमम का वर्घटि कहत ेहैं।” 

जब एक या कुछ साझेदारों के मध्य साझेदारी सम्बन्ध समाप्त होता है, अर्र्ा एक या कुछ साझेदार 
फमम से अलग हो जात ेहै तो साझेदारी का वर्घटि कहत ेहैं। ऐसी दशा में शेष पुिगमठि (िर्ीि 
समझौता) कर व्यर्साय चालू रख सकते हैं। 

फमम का ववघटि एव ंसाझेदारी के ववघटि में अन्तर- 

फमम का वर्घटि होि ेपर साझेदारी का भी वर्घटि हो जाता है लेककि साझेदारी का वर्घटि होि े
पर फमम का वर्घटि होिा आर्श्यक िही ीं है। ककसी साझेदार के प्रर्ेश करिे पर या अर्काश ग्रहण 
करिे पर या ककसी साझेदार की मृत्यु हो जाि ेपर साझेदारों के मध्य पूर्म में हुआ समझौता समाप्त 
हो जाता है तर्ा बाद में एक िया समझौता कर व्यर्साय जारी रखा जा सकता है। जबकक फमम के 
वर्घटि में साझेदारी के अन्त के सार् व्यर्साय का भी अन्त हो जाता है। 

साझेदारी फमम के ववघटि की पररस्थिविया ाँ ‘या’ ढंग- 

साझेदारी फमम के वर्घटि की पररस्थस्थनतयों को भारतीय साझेदारी अधिनियम, 1932 की िाराएीं 40 
से 44 तक स्पष्ट ककया गया है जजिका र्णमि निम्नािुसार हैं- 

1) ठहराव द्वारा ववघटि (Dissolution by Agreement) (धारा 40)-  फमम के वर्घटि के 
जलए जब सभी साझेदार सहमत हो या साझेदारी सींलेख में अर्र्ा उिके बीच में ऐसा कोई 
अिुबन्ध हुआ हो। 
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2) अनिवायम ववघटि (Compulsory Dissolution or dissolution by the Operation 
of Law) (धारा 41 ) – निम्नजलखखत पररस्थस्थनतयों के अन्तगमत ककसी फमम का अनिर्ायम 
वर्घटि हो जाता है: 
• जब कोई ऐसी घटिा हो जाये तो फमम के व्यर्साय के सींचालि को अर्िैानिक बिा दें। 
• जब सब या एक को छोड़कर शेष साझेदार न्यायालय द्वारा कदर्ाजलया घोपषत (मान्य) कर 

कदय ेजायें। 
1) आकस्थिक घटिा के घटटि होि ेपर ववघटि (Dissolution on the happening of 

Unexpected Event) (धारा 42)- इसके अन्तगमत निम्नजलखखत दशाओ ीं में से ककसी भी 
दशा में फमम का वर्घटि हो जाता है- 
• यकद साझेदारी का गठि एक निजित अर्धि के जलए हुआ है तर्ा र्ह अर्धि समाप्त हो 

गयी है; 
• यकद साझेदारी का गठि एक या कुछ उपक्रम अर्र्ा उदे्दश्य के जलए ककया गया है तो 

उसके पूणम होिे पर; 
• ककसी साझेदार के कदर्ाजलया घोपषत हो जािे पर; 
• ककसी साझेदार की मतृ्यु होिे पर। 

2) सूचिा द्वारा ववघटि (Dissolution by Notice of Partnership at Will) (धारा 43)- 
यकद साझेदारी ऐच्छच्छक है तो कोई भी भी साझेदार अन्य साझेदारों को फमम के वर्घटि से 
सम्बन्धन्धत, अपिे अधभप्राय की जलखखत सूचिा देकर फमम का वर्घटि करा सकता है। 

3) न्यायालय द्वारा ववघटि (Dissolution by Court) (धारा 44)- ककसी साझेदार द्वारा 
र्ाद प्रस्ततु करि ेपर न्यायालय द्वारा निम्नजलखखत पररस्थस्थनतयों में फमम का वर्घटि सम्बन्धी 
आदेश पाररत ककया जा सकता है : 
• जब कोई साझेदार अस्वस्थ मस्थस्तष्क का हो गया है। 
• जब कोई साझेदार ककसी कारण से साझेदार के रूप में अपिे कतमव्यों का निष्पादि करि े

में स्थायी रूप से अयोग्य हो गया है। 
• जब कोई साझेदार ऐसे आचरण का दोषी हो जजससे व्यर्साय को क्षनत पहुुँचि े की 

सम्भार्िा हो या हो रही हो। 
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• जब कोई साझेदार निरन्तर और जाि-बूझकर आपसी समझौते या साझेदारी सींलेख का 
उल्लींघि करता है। 

• जब कोई साझेदार, फमम में निहहत अपि ेसमस्त हहतों को ककसी तीसरे व्यक्ति (पक्षकार) 
को हस्तान्तररत कर दे। 

• जब फमम का व्यर्साय नबिा हानि के चलाया जािा सम्भर् ि हो। 
• जब ककसी कारण से फमम का वर्घटि न्यायालय के दृष्टष्टकोण से उधचत एर्ीं न्यायसींगत 

हो। 

ऋण पत्र 

ऋण पत्र स ेकम्पिी दीघमकालीि ऋण प्राप्त करती है इसमें कम्पिी निर्शेको को एक निजित 
प्रनतशत पर ब्याज देती है चाहे कम्पिी को लाभ हो या िही ीं। जब कम्पिी को पूींजी की आर्श्यकता 
होती है तब कम्पिी ऋण पत्र जारी करके पूींजी प्राप्त करती है या हम कह सकते हैं कक ऋणदाता 
कम्पिी को ऋण देता है और कम्पिी उस ऋण की एक रसीद ऋण पत्र के रूप में प्रदाि करता है 
ऋणदाता को कम्पिी मे प्रबींि या मताधिकार िही ीं होता। उदाहरण एक कम्पिी में एक लाख रूपये 
की आर्श्यकता है जो 100 रू0 प्रत्येक र्ाले 1000 इकाइयों में वर्भाजजत है। ििदाता इच्छािुसार 
ककतिी भी सींख्या में इकाइयों का क्रय कर सकता है। इसके पिात कम्पिी ऋणदाता द्वारा क्रय की 
गयी इकाइयों का प्रमाण पत्र जारी करती है। अतः ऋणपत्र कम्पिी के ऋणग्रस्त होिे का प्रमाण 
है, जो कम्पिी द्वारा जारी ककया जाता है जो कम्पिी की समािों पर प्रभावर्त/अप्रभावर्त होती है 
तथ्यों की दृष्टष्ट से ऋण पत्र की कोई वर्धिक पररभाषा िही ीं है। 

ऋण पत्र से लाभ 

1. ऋण पत्र सुरजक्षत ऋण है 
2. समता अींशिारी एर्ीं पूर्ामधिकारी अींशिारी से पहल ेऋण पत्रिाररयों को कम्पिी समापि की 

दशा में भुगताि ककया जाता है। 
3. लाभ-हो या हानि ऋणदाताओ ीं को दबार् कदया जाता है। 
4. ऋण पत्रिारी प्रबींि पर हस्तक्षेप िही ीं करत।े 
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5. ऋण पत्रो पर कदया गया दबार् कम्पिी व्यय मािती है। 

ऋण पत्र की सीमायें 
1. ऋण कीं पिी के पास स्थाई सन्धम्पत्त् िही ीं होती ऋण पत्र का निर्मचि िही  कर सकती।  
2. ऋण पत्र कम्पिी के उिार लेि ेकी क्षमता को कम कर देता है। 

 
ऋण पत्र के प्रकार 
सींयुि स्कीं ि कम्पिी में ऋणपत्रों के प्रमुख प्रकार निम्न हैः- 

1. सामान्य ऋण पत्र- इन्हें िग्न ऋणपत्र भी कहा जाता है। इस प्रकार के ऋणपत्र नबिा 
प्रनतभूनत के जारी ककये जाते हैं। कम्पिी में समापि के समय ऐस ेऋण पत्रिारी असरुजक्षत 
लेिदार मािे जाते हैं। इसजलये यह ऋण पत्र आज-कल लोकपप्रय िही ीं हैं। 
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2. शोधिीय  एवं अशोधिीय ऋण पत्र- ऋण पत्र जजिकी िि र्ापसी एक निजित नतर्ी पर 
होती है शोििीय ऋण पत्र है और समापि की दशा में निम्न ऋण पत्रों का करती है 
अशोििीय ऋण पत्र है। 

3. पररविमिीय या अपररवर्तिि ऋण पत्र- जजि ऋण पत्रों को समता अींश में बदलि ेका 
अधिकार कदया जाता है पर पररर्तमिीय ऋण पत्र है और जजि ऋण पत्रों को समता अींश में 
पररर्तमि करिे का अधिकार िही ीं कदया र्ह अपररर्तमिीय ऋण पत्र है। 

4. सुरक्षिि या असुरक्षिि ऋण पत्र- सुरजक्षत ऋण पत्रों को कम्पिी अपिी सन्धम्पत्त के प्रभार 
के रूप में निगमधमत करती है असरुजक्षत ऋण पत्र जो सन्धम्पत्त के नबिा प्रभार पर केर्ल 
भुगताि र्ापसी की शतम पर निगमधमत करती है। 

5. पंजीकृि एवं वाहक ऋण पत्र- जब ऋण पत्र िाररयों को ऋण पत्र नियोजि करते समय 
पींजीकृत करके ऋण पत्र देती है र्ह पींजीकृत ऋण पत्र है जो ऋण पत्र सुपुदगीी मात्र से 
हस्तान्तररत ककया जा सकता है र्ह र्ाहक ऋण पत्र है। 

6. बन्धक ऋणपत्र- ऐस ेऋण पत्र जो कम्पिी की स्थायी सम्पजत्तयों जैसे प्लाण्ट, मशीिरी, 
भूधम र् भर्ि द्वारा सरुजक्षत होते हैं, बन्धक ऋणपत्र कहलाते हैं। यह दो प्रकार के होते हैं- 
• प्रर्म बन्धक ऋणपत्रिारी को कम्पिी की सम्पजत्त पर दार्ा करिे का प्रर्म अधिकार 

होता है। 
• पद्वतीय बन्धक ऋणपत्रिाररयों का कम्पिी की सम्पजत्त पर पद्वतीयाधिकार होता है। 

7. मोचिीय ऋण पत्र- इि ऋणपत्रों की राजश का दबुारा भुगताि निर्ददष्ट समय के बाद होता 
है। इि ऋणपत्रों का निकासी इस शतम के सार् होता है कक कम्पिी निजित नतधर् पर उसका 
दबुारा भुगताि कर देगी। र्तममाि समय में यह ऋण पत्र प्रचजलत है। 

8. अववमोचिीय ऋण पत्र (अववस्थिन्न ऋणपत्र)- ऐसे ऋणपत्रों पर राजश का दबुारा भुगताि 
वर्जशष्ट घटिा में घहटत होिे पर की जाती है। 

9. चल ऋणपत्र- इस प्रकार के ऋण पत्र कम्पिी की सभी सम्पजत्तयों पर चल प्रभार द्वारा 
सुरजक्षत रहते हैं। इि सम्पजत्तयों में वर्निमय वर्पत्र, स्टाक तर्ा पुस्तकीय ऋण आते हैं। यह 
कम्पिी के अन्य लेिदारों के असफल होिे पर ऋणपत्रिारी के पक्ष में प्रभार उत्पन्न करते हैं। 
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10. संयंत्र प्रन्यास ऋणपत्र- यह ऋण पत्र वर्शेष उदे्दश्यों के जलये जारी ककये जाते हैं। ऐस े
ऋणपत्रों को व्यर्साय के सींचालि ले ककए ककसी सींयींत्र को खरीदि ेके जलए िि की व्यर्स्था 
करिे के जलये ककया जाता है। 

11. आय ऋण पत्र- इस प्रकार के ऋणपत्रों के िारक चाल ूर्षम के लाभ में से निजित दर पर 
ब्याज प्रान्धप्त के अधिकारी होते हैं। यकद कम्पिी के लाभ िही ीं होता है तो उसे कोई ब्याज 
प्राप्त िही ीं होगा। इसजलये यह ऋणपत्र आजकल प्रचजलत िही ीं है। 

12. ववधधक ऋण पत्र- जहाीं कम्पिी की सम्पजत्त का स्वाधमत्व सींवर्दा द्वारा ििदाता को ऋण 
की सुरक्षा में हस्तान्तररत ककया जाता है, को वर्धिक ऋण पत्र कहा जाता है। 

ऋणपत्र की ववशेषिाएं 
ऋणपत्र से निम्न पररलजक्षत होती है- 

1. यह िारक के जलये प्रमाण पत्र में शतम रखी ििराजश के जलए कम्पिी के ऋणी होिे की 
स्वीकार पत्र है। यह ऋण पत्र की मुख्य वर्शेषता है। 

2. यह कम्पिी की समाि मुद्रा के अन्तगमत प्रमाण पत्र के रूप में जारी की जाती है। 
3. इसमें उक्तल्लखखत मूल राजश एक निजित नतधर् पर भुगताि की जाती है। लेककि यह आर्श्यक 

िही ीं है क्योंकक कम्पिी लगातार या अशोििीय ऋणपत्रों को जारी कर सकती है जो कम्पिी 
के समान्धप्त या अन्य घटिा में घहटत होि ेपर ही भुगताि योग्य होत ेहैं (िारा 120) 

4. इसमें ब्याज के भुगताि का प्रार्िाि तब तक होता है जब तक कक मूलराजश को र्ापस ि 
कर कदया जाय। यह आर्श्यक िही ीं है क्योंकक हो सकता है कक ब्याज का भुगताि ककसी 
निजित घटिा के घटि ेपर ही हो।  

5. यह ऋणपत्रों की श्ृींखला में जारी ककये जाते हैं। एक व्यक्ति को एक ऋणपत्र जारी ककये जा 
सकता है। 

6. यह कम्पिी की कुछ सम्पजत्तयों के प्रभार द्वारा सुरजक्षत होते हैं। ऋण पत्रों की कम्पिी की 
सम्पजत्त पर नबिा प्रभार के भी जारी ककया जा सकता है। 

7. ऋणपत्रिारी को कम्पिी की ककसी सभा में मत देिे का अधिकार िही ीं है। (िारा 117) 
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ऋण-पत्रों का शोधि 

ऋण-पत्रों के शोिि का आशय ऋण-पत्रों का भुगताि करिे से है अर्ामत् ऋण-पत्र की राजश ऋण-
पत्रिाररयों को र्ापस करिे से है। ऋण-पत्रों का शोिि निम्नजलखखत वर्धियों द्वारा ककया जा सकता 
है- 

(1) ऋण-पत्रों का पररविमि के द्वारा शोधि- 

इस वर्धि के अन्तगमत कम्पिी ऋण-पत्रिाररयों को यह सवुर्िा देती है कक निजित अर्धि के बाद 
र्े अपिे ऋण-पत्रों को लौटाकर इिके बदले में समता या पूर्ामधिकार अींश ले सकते हैं। 

(2) ऋण-पत्रों का निधामररि अवधध के पश्चाि ्शोधि- 

इस वर्धि के द्वारा कम्पिी पूर्म नििामररत नतधर् पर या ऋण-पत्रों के िारकों को एक अधिसचूिा जारी 
करके ककसी निजित नतधर् पर ऋण-पत्रों का भुगताि कर सकती है। इसके अन्तगमत निम्न दो 
वर्धियों द्वारा भुगताि हो सकता है 

(A) ससककिं ग फण्ड- 

ससककिं ग फण्ड दो प्रकार का होता है- 

(i) संचयी ससककिं ग फण्ड- 

इसके अन्तगमत प्रनतर्षम लाभ में से एक निजित ििराजश निकालकर इस फण्ड में हस्तान्तररत 
कर दी जाती है उसे चक्रर्ृजि ब्याज र्ाली प्रनतभूनतयों में वर्नियोजजत कर कदया जाता है तर्ा 
निजित अर्धि के बाद वर्नियोगों को बेचकर ऋण-पत्रों का शोिि ककया जाता है। 

(ii) (A) असंचयी ससककिं ग फण्ड- 

इस वर्धि के अन्तगमत प्रनतर्षम लाभ में से एक से निजित राजश ससककिं ग फण्ड में तो हस्तान्तररत 
की जाती है और उसे प्रनतभूनतयों में वर्नियोजजत ककया जाता है, परन्तु ब्याज की राजश को 
उसमें वर्नियोजजत ि करके सीिे लाभ-हानि खाते में के्रकिट कर कदया जाता है। 

(B) बीमा पॉक्षलसी पद्धवि- 
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कभी-कभी ऋण-पत्रों का शोिि के जलए एक बीमा पॉजलसी के प्रीधमयम पर प्रनतर्षम ब्याज िही ीं 
धमलता, र्रि् एक निजित अर्धि के पिात् मूलिि र् ब्याज सहहत राजश प्राप्त हो जाती है और उस 
राजश से एक ऋण-पत्रों का शोिि ककया जा सकता है। 

(3) वार्तषक ककस्तों द्वारा ऋण-पत्रों का शोधि- 

कम्पिी प्रत्येक र्षम एक नििामररत सींख्या के ऋण-पत्रों का शोिि करती है। लेककि ऋण-पत्रों का 
शोिि ककया जायेगा, इसका नििामरण लॉटरी द्वारा ककया जाता है। र्ार्षषक ककस्तों द्वारा ऋण-पत्रों 
का शोिि का आशय यह िही ीं है कक ऋण-पत्रों के अींककत मलू्य का शोिि ककस्तों में ककया जायेगा। 

(4) खुले बाजार में ऋण-पत्रों के क्रय द्वारा शोधि- 

जब कम्पिी यह देखती है कक उसके ऋण-पत्रों का स्कन्ध वर्निमय (Stock Exchange) में मूल्य 
अींककत मूल्य से कम होता है तो र्ह इन्हें खुल ेबाजार में स्वयीं क्रय कर लेती है और इस प्रकार ऋण-
पत्रों का शोिि हो जाता है। प्रायः कम्पिी बाद में ऐसे ऋण-पत्रों को रद्द (निरस्त) कर देती है। 

 
ऋणपत्रों के शोिि के चार पिनतया ुँ लोकपप्रय हैं- 

1. एक मुश्त राक्षश में भुगिाि करिा- जब कम्पिी अपिी इच्छा से ऋणपत्रों का शोिि 
ऋणपत्रिाररयों को नििामररत नतधर् को अर्र्ा इसके पूर्म इकट्ठी राजश के भुगताि द्वारा कर देती है 
तो इसे एक मशु्त राजश में भुगताि शोिि कहा जाता है। 

2. ककस्तों में भुगिाि करिा- यकद ऋणपत्रों के निगममि में यह शतम हो कक उिका शोिि ककसी 
र्षम वर्शेष स ेककस्तों में ककया जायेगा तो र्ास्तर् में जजि ऋणपत्रों का शोिि ककया जाता है, र्े 
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लॉटरी के द्वारा चुिे जायेंगे। शेिि उसी के अिुसार या तो पूुँजी स ेककया जा सकता है या लाभों में 
से। 

3. खलुे बाजार में ऋणपत्रों का क्रय करिा- जब कोई कम्पिी अपि ेस्वयीं के ऋणपत्र खुल ेबाजार 
में खरीदकर उन्हें तत्काल कर देती है तो इसे ऋ-पत्रों का निरस्तीकरण या खुले बाजार में ऋणपत्र 
खरीदकर शोिि करिा कहते हैं। 

4. पररविमि द्वारा ऋणपत्रों का शोधि- कम्पिी अपिे ऋणपत्रों का शोिि करि े के जलए 
ऋणपत्रिाररयों को जब यह वर्कल्प देती है कक र् ेचाहे तो अपि ेऋणपत्रों को अींशों में या िये 
ऋणपत्रों में पररर्र्ततत करा लें। ऋणपत्रिारी लाभप्रद मािकर ऐसे वर्कल्प की स्वीकृती दे देते हैं तो 
इसे पररर्तमि द्वारा ऋण पत्रों का शोिि कहते हैं। 

शोधिीय ऋणपत्र  
र्े ऋणपत्र जजिका शोिि कम्पिी द्वारा निजित अर्धि के बाद ऋणपत्रिाररयों की माींग पर या उन्हें 
सूचिा देकर ककया जाता है, शोििीय ऋणपत्र कहलाते हैं। कम्पिी अपिे जीर्िकाल में इि 
ऋणपत्रों का भुगताि कर देती है। सािारणतया कम्पिी शोििीय ऋणपत्रों का निगममि करती है। 

ऋणपत्रों के शोधि की ववधधया ाँ 
(1) लॉटरी वर्धि :- इस वर्धि के अन्तगमत ऋणपत्रों का शोिि प्रत्येक र्षम ऋणपत्रों के सम्पूणम 
जीर्ि काल तक ककया जाता है। यह प्रकक्रया इस तरह व्यर्स्थस्थत की जाती है। कक ऋणपत्रों के 
जीर्िकाल के समाप्त होिे पर सम्पूणम ऋणपत्रों का शोिि हो जाए। इसके जलए वर्धभन्न ऋणपत्रों 
की सींख्या के समहू की पचीीया ुँ िाल दी जाती हैं। लॉटरी के आिार पर पचीी निकालकर ऋणपत्र का 
शोिि उस र्षम कर कदया जाता है। 

(2) एकमुश्त राजश का भुगताि :- कम्पिी द्वारा ऋणपत्रों की समस्त राजश को एक सार् या ककश्तों 
में निजित अर्धि के उपराींत भुगताि कर कदया जाता है। यह नतधर् या अर्धि ऋणपत्रों की 
पररपक्वता नतधर् हो सकती है या कम्पिी द्वारा घोपषत ऐसी नतधर् जो ऋणपत्रों के शोिि की शतों 
के अिुसार हो। 
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(3) खुल ेबाजार से ऋणपत्रों का क्रय :- जब कम्पिी को ऐसा प्रतीत होता है कक खुल ेबाजार स े
ऋणपत्रों को खरीदिा लाभदायक है तर्ा स्वयीं के ऋणपत्रों को खरीदिा आसाि है तब कम्पिी 
ऋणपत्रों का खुल ेबाजार से क्रय करिा प्रारम्भ कर देती है। 

(4) अींशो में पररर्तमि :- कम्पिी पररर्तमिशील ऋणपत्रों का निगममि करती है जजसमें 
ऋणपत्रिाररयों को यह अर्सर प्राप्त होता है कक र्ह अपिे ऋणपत्रों को समता या पूर्ामधिकार अींशो 
में पररर्र्ततत करा सकते हैं। चुिार् का अर्सर प्राप्त होिे पर ऋणपत्रिारी अपिे ऋणपत्रों को अींशो 
में बदलर्ा सकते हैं। 

ऋण पत्र शोधि प्रीसमयम खािा 

ऋणपत्रों का शोिि सम-मलू्य पर या प्रीधमयम पर ककया जायेगा, इसका नििामरण प्राय: ऋणपत्रों 
के निगममि के समय कर कदया जाता है। 3. शोिि पर देय राजश की व्यर्स्था- ऋणपत्रों के शोिि 
पर देय राजश की व्यर्स्था ककस स्रोत से की जायेगी, इसका नििामरण पूर्म में कर जलया जािा चाहहए। 
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NCERT SOLUTIONS 
प्रश्न (पृष्ठ संख्या 142 - 146) 

लघु उत्तरीय प्रश्न: 
प्रश्न 1 एक ऋणपत्र से क्या तात्पयम है? 

उत्तर – ऋणपत्र (Debenture) शब्द एक लैहटि शब्द 'किबेयर' स ेजलया गया है जजसका अर्म है 
उिार लेिा।ऋणपत्र एक जलखखत वर्पत्र है जो कम्पिी की आम मुहर के तहत एक ऋण का अधभज्ञाि 
कराता हैं।इसमें एक निजित अर्धि के बाद या कम्पिी के वर्कल्प पर या एक निजित दर पर देय 
ब्याज की अदायगी के जलए मूलिि के पुिभुमगताि का अिबुन्ध होता है, जो आमतौर पर या तो 
छमाही या र्ार्षषक तारीखों पर होता है।कम्पिी अधिनियम, 2013 की िारा 2(30) के अिुसार, 
'ऋणपत्र' में ऋणपत्र स्टॉक, बॉण्ड और ककसी कम्पिी की अन्य प्रनतभूनतयों को शाधमल ककया 
जाता है, चाहे कम्पिी की सम्पजत्त पर कोई शलु्क लगाया जाए या िही ीं। 

प्रश्न 2 एक र्ाहक ऋणपत्र से आप क्या समझते हैं? 

उत्तर – जो ऋणपत्र कम्पिी की पुस्तकों में िही ीं जलखे जाते हैं और जजिका हस्तान्तरण केर्ल 
सुपुदमगी से होता है, र्ाहक ऋणपत्र (Bearer Debentures) कहे जाते हैं।इिका ब्याज तर्ा इिकी 
मूल राजश का भुगताि इिके र्ाहकों को ककया जाता है।इस प्रकार के ऋणपत्रों में सींलग्न ब्याज 
कूपि को प्रस्तुत करि ेर्ाले को ब्याज का भुगताि कदया जाता है। 

प्रश्न 3 'एक सम्पार्श्विक प्रनतभूनत के रूप में निगमधमत' ऋणपत्र का अर्म बताएुँ। 

उत्तर – जब एक कम्पिी बैंक अर्र्ा वर्त्तीय सींस्था से ऋण या अधिवर्कषम प्राप्त करती है तो ऐसी 
स्थस्थनत में सम्पार्श्विक प्रनतभूनत को प्रार्धमक प्रनतभूनत की तुलिा में सहायक अर्र्ा अनतररि 
प्रनतभूनत के रूप में पररभापषत ककया जाता है।इसके जलए कम्पिी अपिी कुछ पररसम्पजत्तयों को 
उपयुि ऋण प्रान्धप्त हेतु रजक्षत ऋण के रूप में बींिक अर्र्ा धगरर्ी रख सकती है। 

ककन्तु ऋणदाता सींस्थाएुँ सम्पार्श्विक प्रनतभूनत के रूप में अधिक पररसम्पजत्तयों के जलए आग्रह कर 
सकती हैं ताकक ऋण की राजश की पूणमतः र्सूली हो सके।यकद प्रार्धमक प्रनतभूनत के वर्क्रय से ऋण 
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की राजश का पूणम भुगताि सम्भर् िही ीं है तो ऐसी स्थस्थनत में कम्पिी स्वयीं के ऋणपत्रों का निगममि 
पहल ेसे बींिक पररसम्पजत्तयों सहहत ऋणदाता को करती है।ऐसे निगममि को सम्पार्श्विक प्रनतभूनत 
के रूप में ऋणपत्रों का निगममि कहत ेहैं। 

प्रश्न 4 'रोकड़ के अलार्ा प्रनतफल हेतु ऋणपत्र का निगमम' से क्या तात्पयम है? 

उत्तर – यकद कोई कम्पिी अपिे आपूर्ततकतामओ ीं या वर्के्रताओ ीं से सम्पजत्त खरीदती है और उन्हें िकद 
में भुगताि करि ेके बजाय कम्पिी उन्हें किबेंचर जारी करती है तो इस प्रकार के ऋणपत्र निगममि 
को रोकड़ के अनतररि अन्य प्रनतफल पर निगमधमत ऋणपत्र कहत े हैं।िकद के अलार्ा अन्य 
प्रनतफल के जलए किबेंचर का निगममि वर्के्रता के सार्-सार् के्रता (कम्पिी), दोिों के उदे्दश्य को 
पूरा करता है। 

के्रता के दृष्टष्टकोण से, ऋणपत्र के निगममि पर एक सम्पजत्त खरीदि ेके जलए ऋण जुटाि ेया तुरन्त 
िि की व्यर्स्था करि ेके जलए कोई अनतररि लागत की आर्श्यकता िही ीं होती है।दूसरी ओर, 
वर्के्रता को प्राप्त ऋणपत्र की राजश पर ब्याज धमलता है।इस हेत ुऋणपत्र वर्के्रता को सममलू्य, 
प्रीधमयम या बटे्ट पर जारी ककये जा सकते हैं। 

प्रश्न 5 'बटे्ट पर ऋणपत्र का निगमम तर्ा प्रीधमयम पर मोचिीय' स ेक्या तात्पयम है?  

उत्तर – जब ऋणपत्र अपिे सममलू्य (या अींककत मलू्य) से कम पर जारी ककए जाते हैं, लेककि 
इिका शोिि अपिे सममलू्य से अधिक कीमत पर ककया जाता है तो इसे बटे्ट पर ऋणपत्र का 
निगमम और प्रीधमयम पर मोचिीय कहा जाता है।निगमम मलू्य और मोचि मलू्य के बीच का अन्तर 
ऋणपत्र जारी करि ेपर िुकसाि के रूप में मािा जाता है। 

प्रश्न 6 पूुँजी आरजक्षत क्या है? 

उत्तर – पूुँजी आरजक्षत (Capital Reserve) एक ररजर्म है जो पूुँजीगत लाभ से बिाया जाता है।इस 
ररजर्म का उपयोग भवर्ष्य के पूुँजीगत िुकसाि, यकद कोई हो, को पूरा करिे और बोिस शयेर जारी 
करिे के जलए ककया जाता है।इसे शेयरिारकों के बीच लाभाींश के रूप में वर्तररत िही ीं ककया जा 
सकता है। 

पूुँजी आरजक्षत (Capital Reserve) निम्नजलखखत गनतवर्धियों स ेउत्पन्न होता है: 
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• शेयर जारी करिे पर प्रीधमयम। 
• किबेंचर जारी करिे पर प्रीधमयम। 
• किबेंचर के मोचि पर लाभ। 
• अचल सम्पजत्तयों की नबक्री पर लाभ। 
• जब्त शेयरों के पुिर्तिगममि पर लाभ। 
• निगममि से पहल ेलाभ, आकद। 

प्रश्न 7 'अमोचिीय ऋणपत्र' से क्या तात्पयम है? 

उत्तर – अमोचिीय ऋणपत्र (Irredeemable Debentures) अमोचिीय ऋणपत्रों को 'स्थायी' 
ऋणपत्र के िाम से भी जािा जाता है क्योंकक कम्पिी इस प्रकार के ऋणपत्रों के निगमम द्वारा उिार 
प्राप्त द्रव्य के पररशोिि के जलए भी र्चि िही ीं देती है।ये ऋणपत्र कम्पिी की समान्धप्त पर या एकीं  
दीघमकाजलक अर्धि की समान्धप्त पर शोििीय होते हैं। 

प्रश्न 8 'पररर्तमिीय ऋणपत्र' क्या है? 

उत्तर – पररर्तमिीय ऋणपत्र (Convertible Debentures): ये र्े ऋणपत्र हैं जजन्हें एक निर्ददष्ट 
अर्धि के बाद इक्तक्वटी शेयरों में या कफर ककसी भी अन्य प्रनतभूनत में या तो कम्पिी के वर्कल्प पर 
या ऋणपत्र िारक के वर्कल्प पर पररर्र्ततत ककया जा सकता है।ये निम्नजलखखत दो प्रकार के होत े
है पूणम रूप से पररर्तमिीय ऋणपत्र-जब एक ऋणपत्र की पूरी राजश पररर्तमिीय होती है तो इि 
ऋणपत्र को पूणमतः पररर्तमिीय ऋणपत्र कहा जाता है।आींजशक रूप से पररर्तमिीय ऋणपत्र-जब 
ककसी ऋणपत्र की राजश का केर्ल एक हहस्सा ही पररर्तमिीय होता है तो इि ऋणपत्र को आींजशक 
रूप से पररर्तमिीय ऋणपत्र कहा जाता है। 

प्रश्न 9 'बींिक ऋणपत्र' से क्या तात्पयम है?  

उत्तर – बींिक अर्र्ा रजक्षत ऋणपत्र (Secured or Mortaged Debentures): 

बींिक अर्र्ा रजक्षत ऋणपत्रों का आशय उि ऋणपत्रों से है जहा ुँ भगुताि की अदायगी ि कर पाि े
की स्थस्थनत के उदे्दश्य से कम्पिी की पररसम्पजत्तयों पर एक प्रभार स्थापपत ककया जाता है।यह प्रभार 
स्थस्थर या चल हो सकता है।एक स्थस्थर प्रभार एक वर्जशष्ट पररसम्पजत्त पर स्थापपत ककया जाता है 
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जबकक चल प्रभार कम्पिी की सामान्य पररसम्पजत्तयों पर स्थापपत ककया जाता है।स्थस्थर प्रभार उि 
पररसम्पजत्तयों के प्रनत स्थापपत ककया जाता है जो कक कम्पिी के द्वारा प्रचालि के जलए िाररत होत े
हैं ि कक नबक्री के आशय के जलए जबकक चल प्रभारों के अन्तगमत र्े सभी पररसम्पजत्तया ुँ शाधमल 
होती हैं जो सुरजक्षत लेिदारों हेतु निर्ददष्ट होि ेसे बहहषृ्कत हैं। 

प्रश्न 10 'ऋणपत्र के निगमम पर बट्टा' क्या होता है? 

उत्तर – जब ऋणपत्र अपिे सममलू्य या अींककत मूल्य से कम कीमत पर जारी ककए जाते हैं, तो यह 
बटे्ट पर ऋणपत्रों का निगमम कहा जाता है।निगममि मूल्य और ऋणपत्र के अींककत मूल्य के बीच के 
अन्तर को बट्टा कहा जाता है।जजसे पूुँजीगत हानि के रूप में मािा जाता है। 

प्रश्न 11 'ऋणपत्र के मोचि पर प्रीधमयम' का क्या अर्म है?  

उत्तर – जब ऋणपत्रों का उसके अींककत मलू्य या बराबर से अधिक कीमत पर शोिि ककया जाता है 
तो यह कहा जाता है कक किबेंचर का प्रीधमयम पर शोिि ककया गया है।शोिि मलू्य की सममलू्य 
पर अधिकता की राजश प्रीधमयम कहलाती है।इसे पूुँजीगत हानि के रूप में मािा जाता है। 

प्रश्न 12 'ऋणपत्र' अींश से धभन्न क्यों होते हैं? दो अन्तर बताइए। 

उत्तर – 

अन्तर का 
आिार 

अींश ऋणपत्र 

1. पूुँजी 
अर्र्ा ऋण 
2. लाभाींश 
अर्र्ा 
ब्याज 

एक अींश (Share) कम्पिी की पूुँजी का 
हहस्सा होता है।अतः अींशिारी कम्पिी के 
स्वामी (Owners) होते हैं। 
  
इन्हें लाभों में से लाभाींश (Dividend) कदया 
जाता है। 

एक ऋणपत्र ऋण का हहस्सा होता 
है।अतः ऋणपत्रिारी कम्पिी के लेिदार 
(Creditors) होते हैं। 
 इि पर ब्याज (Interest) कदया जाता 
है। 

प्रश्न 13 'ऋणपत्र का मोचि' से क्या तात्पयम है? 
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उत्तर – ऋणपत्र के मोचि का अर्म है कम्पिी द्वारा ऋणपत्र िारकों को ऋणपत्र की राजश का 
पुिभुमगताि।दूसरे शब्दों में, इसका तात्पयम ऋणपत्र जारी करिे के समय नििामररत नियमों और शतों 
के अिुसार ऋणपत्र िारकों को देय राजश का भुगताि करके देिदाररयों को समाप्त करिे स े
है।ऋणपत्र सममलू्य एर्ीं प्रीधमयम पर प्रनतदेय हो सकते हैं। 

मोचि मुिाफे से या किबेंचर या शेयरों के िए निगममि से ककया जा सकता है।किबेंचर का मोचि 
निम्नजलखखत तरीकों से ककया जा सकता है: 

1. पररपक्वता के समय एकमुश्त राजश स।े 
2. ककश्तों में भुगताि द्वारा। 
3. खुल ेबाजार में खरीद करके। 
4. किबेंचर को शेयरों या िए किबेंचर में पररर्र्ततत करके। 

प्रश्न 14 'पररर्तमिीयता के आिार पर ऋणपत्र का मोचि' से क्या तात्पयम है?  

उत्तर – पररर्तमिीयता के आिार पर ऋणपत्र का मोचि (Redemption of Debentures on the 
basis of Convertibility): ऋणपत्रों का मोचि इन्हें अींश या िए ऋणपत्र में पररर्तमि द्वारा भी 
ककया जा सकता है।कम्पिी ऐसा प्रस्तार् देती है और यकद ऋणपत्रिारकों को यह प्रस्तार् लाभदायक 
लगता है तो र्े इस प्रस्तार् को माि लेंग।ेिए अींश या ऋणपत्रों को सममलू्य पर बटे्ट पर या प्रीधमयम 
पर निगमधमत ककया जा सकता है। 

प्रश्न 15 'ऋणपत्र के मोचि पर प्रीधमयम' से आप कैसे निपटाि (deal) करेंगे? 

उत्तर – ऋणपत्रों का उिके अींककत मलू्य अर्र्ा सममलू्य से अधिक राजश पर मोचि/शोिि करिा 
ऋणपत्रों का प्रीधमयम पर मोचि/शोिि कहलाता है।प्रीधमयम पर मोचि र्ाले ऋणपत्रों का 
निगममि करिे पर देय प्रीधमयम की राजश स े'ऋणपत्र के मोचि पर प्रीधमयम' (Premium on 
Redemption of Debentures) िाम स ेएक प्रार्िाि बिाया जाता है।मोचि पर प्रीधमयम 
कम्पिी की भवर्ष्य में देय देिदारी होती है।चूींकक यह एक प्रार्िाि है अतः इसे तुलि-पत्र में शीषमक 
'गैर-चाल ूदानयत्व' में उप-शीषमक 'दीघमकालीि ऋण' के अन्तगमत तब तक दशामया जाता है जब 
तक कक ऋणपत्रों का मोचि िही ीं हो जाता है। 
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प्रश्न 16 'खुल ेबाजार से क्रय' द्वारा ऋणपत्र के मोचि से क्या तात्पयम है? 

उत्तर – खुल ेबाजार से क्रय द्वारा मोचि (Redemption by Purchase in Open Market): 
जब एक कम्पिी अपि ेही ऋणपत्रों को तत्काल निरस्तीकरण (रद्दीकरण) हेतु खुल ेबाजार में 
ऋणपत्रों की खरीद करती है, तब ऐसे ऋणपत्रों की खरीद एर्ीं निरसि को खुल ेबाजार में खरीद 
द्वारा मोचि कहत ेहैं।ऐसे वर्कल्प से यह लाभ है कक कम्पिी अपिी सुवर्िािसुार ऋणपत्रों को 
मोधचत कर सकती है, जब भी कम्पिी के पास अनतररि िकदी उपलब्ध हो।दूसरे, कम्पिी उन्हें 
तब भी खरीद सकती है जब बाजार में र्े बटे्ट के सार् उपलब्ध हों। 

दीघम उत्तरीय प्रश्न: 

प्रश्न 1 एक ऋणपत्र से क्या तात्पयम है? वर्धभन्न प्रकार के ऋणपत्रों की व्याख्या कीजजए। 

उत्तर – ऋणपत्र से आशय (Meaning of Debentures): 'ऋणपत्र' (किबेंचर) शब्द लैहटि भाषा 
के 'किबेयर' शब्द से जलया गया है जजसका तात्पयम कजम लेिा है।अन्य शब्दों में, ऋणपत्र एक 
जलखखत वर्पत्र है जो कम्पिी की सामान्य मोहर के अन्तगमत एक ऋण का अधभज्ञाि कराता है।इसमें 
एक वर्जशष्टकृत अर्धि के बाद या एक मध्यार्धि पर या कम्पिी के एक वर्कल्प पर पररशोिि और 
एक स्थस्थर दर पर ब्याज चुकौती के जलए जो कक सामान्यतः अिमर्ार्षषक या र्ार्षषक नतधर् पर देय 
होता है, एक अिबुन्ध समाहहत रहता है। 

कम्पिी अधिनियम, 2013 की िारा 2(30) के अिुसार 'ऋणपत्र' (किबेंचर) के अन्तगमत ऋणपत्र 
स्टॉक, बॉण्ड (बींि-पत्र) तर्ा एक कम्पिी की अन्य प्रनतभूनतया ुँ शाधमल होती हैं जो कक कम्पिी की 
पररसम्पजत्तयों पर एक प्रभार सींघहटत कर सकती हैं अर्र्ा िही ीं। 

ऋणपत्रों के प्रकार (Types of Debentures): 

ऋणपत्रों के वर्धभन्न प्रकारों का र्णमि निम्न प्रकार है 

(1) सुरक्षा के आिार पर (On the Basis of Security): 

• रजक्षत ऋणपत्र (Secured Debentures) र्े ऋणपत्र जो कम्पिी की सम्पजत्तयों पर स्थाई 
या चल प्रभार से सरुजक्षत होते हैं, सरुजक्षत ऋणपत्र कहलाते हैं।कम्पिी द्वारा इि ऋणपत्रों 
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का भुगताि ि कर पािे की दशा में र्े इि सम्पजत्तयों को बेचकर अपिे ऋण का भुगताि 
प्राप्त कर सकते हैं। 

• असरुजक्षत ऋणपत्र (Unsecured Debentures): र्े ऋणपत्र जो कम्पिी की सम्पजत्तयों पर 
प्रभार द्वारा सुरजक्षत िही ीं होते हैं, असुरजक्षत या िग्न ऋणपत्र कहलाते हैं। 

(2) अर्धि के आिार पर (On the Basis of Tenure): 

• मोचिीय ऋणपत्र (Redeemable Debentures): र्े ऋणपत्र जजिका भुगताि कम्पिी 
द्वारा एक निजित अर्धि के पिात् कर कदया जाता है, मोचिीय ऋणपत्र कहलाते हैं। 

• अमोचिीय ऋणपत्र (Irredeemable Debentures): र्े ऋणपत्र जजिका भुगताि कम्पिी 
के जीर्िकाल में िही ीं होता है र्रि् कम्पिी के समापि पर ही ककया जाता है, अमोचिीय 
ऋणपत्र कहलाते हैं। 

(3) पररर्तमिीयता के आिार पर (On the Basis of Convertibility):  

(i) पररर्तमिीय ऋणपत्र (Convertible Debentures): र्े ऋणपत्र जजन्हें एक निजित समय के 
पिात् अींशों या अन्य प्रनतभूनत में पररर्तमि कराया जा सकता है, पररर्तमिीय ऋणपत्र कहलात े
हैं।यकद ऋणपत्रों की राजश के एक भाग का ही समता अींशों में पररर्तमि कराया जा सके, तो र्ह 
आींजशक पररर्तमिशील ऋणपत्र (PCD or Partly Convertible Debentures) कहलाते हैं और 
यकद सम्पूणम ऋणपत्र राजश का पररर्तमि समता अींशों में कराया जा सके तो र्ह पूणम पररर्तमिशील 
ऋणपत्र (FCD or Fully Convertible Debentures) कहलाते हैं। 

(ii) अपररर्तमिीय ऋणपत्र Non - Convertible Debentures): र्े ऋणपत्र जजिका पररर्तमि 
अींश या अन्य प्रनतभनूत में िही ीं ककया जा सकता हो, अपररर्तमिीय ऋणपत्र कहलाते हैं। 

(4) कूपि दर के आिार पर (On the Basis of Coupon Rate): 

(i) वर्जशष्ट कूपि दर ऋणपत्र (Specific Coupon Rate Debentures): र्े ऋणपत्र जजिका 
निगममि करते समय ही ब्याज दर निजित कर दी जाती है, इस ब्याज दर को कूपि दर भी कहत ेहैं 
जैसे - 14% Debenture या 12% Debenture में 14% या 12% ब्याज की दर है। 
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(ii) शून्य कूपि दर ऋणपत्र (Zero Coupon Rate Debentures): ऐसे ऋणपत्रों को नबिा ककसी 
ब्याज की दर के सार् निगमधमत ककया जाता है।वर्नियोिाओ ीं की क्षनत की पूर्तत हेतु इि ऋणपत्रों 
को बटे्ट पर निगमधमत ककया जाता है।ऋणपत्र के अींककत मूल्य र् निगममि मूल्य का अन्तर ऋणपत्रों 
की अर्धि का कुल ब्याज मािा जाता है। 

(5) पींजीयि के आिार पर (On the Basis of Registration): 

(i) पींजीकृत ऋणपत्र (Registered Debentures): र्े ऋणपत्र जजिके िारकों का िाम कम्पिी 
की पुस्तकों में दजम रहता है ।कम्पिी द्वारा ब्याज एर्ीं मूलिि का भुगताि इस रजजस्टिम िारक को 
ही ककया जाता है।इि ऋणपत्रों का हस्तान्तरण, हस्तान्तरण प्रलेख के माध्यम से होता है। 

(ii) र्ाहक ऋणपत्र (Bearer Debentures): र्े ऋणपत्र जजिके िारकों का िाम कम्पिी की 
पुस्तकों में दजम िही ीं होता है।इि ऋणपत्रों का हस्तान्तरण सुपुदमगी द्वारा ही ककया जा सकता 
है।ब्याज की नतधर् को जो िारक ऋणपत्रों के सार् सींलग्न ब्याज का कूपि प्रस्तुत करता है, उस े
ब्याज का भुगताि कर कदया जाता है। 

(6) पुिभुमगताि प्रार्धमकता के आिार पर (On the Basis of Repayment Priority): 

• प्रर्म ऋणपत्र (First Debentures): र्े ऋणपत्र जजिका पुिभुमगताि अन्य ऋणपत्रों से 
पहल ेककया जाता है, प्रर्म ऋणपत्र कहलाते हैं। 

• पद्वतीय ऋणपत्र (Second Debentures): र्े ऋणपत्र जजिका शोिि अर्ामत् पुिभुमगताि 
प्रर्म ऋणपत्रों के बाद ककया जाता है, पद्वतीय ऋणपत्र कहलाते हैं। 

प्रश्न 2 ऋणपत्र एर्ीं अींश के बीच अन्तर स्पष्ट कीजजए।ऋणपत्र को एक कजम के रूप में क्यों जािा 
जाता है? व्याख्या कीजजए। 

उत्तर – अींश अींशों: द्वारा सीधमत दानयत्व र्ाली सार्मजनिक कम्पिी की कुल पूुँजी छोटी-छोटी 
इकाइयों में वर्भाजजत रहती है, उसे अींश कहत ेहैं। 

ऋणपत्र : ऋणपत्र से आशय एक कम्पिी द्वारा जलये गये ऋण के बदले दी गयी अधभस्वीकृनत स े
है। 
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अींश और ॠणपत्र में अन्तर 

अन्तर का 
आिार 

अींश त्रणपत्र 

(1) स्वाधमत्व अींशों के िारक कम्पिी के स्वामी होते 
हैं। 

ऋणपत्रों के िारक ऋणदाता कहलाते हैं। 

(2.) हहस्सा अींश कम्पिी की पूुँजी का हहस्सा है। ॠणपत्र ऋण की स्वीकृनत है। 
(3) अर्धि अींश निगममि द्वारा दीघमकालीि स्थायी 

पूजी प्राप्त की जाती है। 
ऋणपत्रों के द्वार दीघमकालीि एर्ीं 
मध्यकालीि अस्थायी पूुँजी प्राप्त की जाती 
है। 

(4) लाभाींश 
या ब्याज 

लाभ की स्थस्थनत में ही अींशों पर 
लाभाींश कदया जाता है। 

कम्पिी को लाभ हो या ि हो, ऋणपत्रों पर 
ब्याज हमेशा कदया जाता है। 

(5) 
पुिभुमगताि 

कम्पिी के जीर्िकाल में सामान्यतः 
अींशों का भुगताि िही ीं ककया जाता है। 

एक निजित अर्धि के पिात् ऋणपत्रों का 
शोिि/पुिभुमगताि कर कदया जाता है। 

(6) बटे्ट पर 
निगममि 

अींशों का बटे्ट पर निगममि िही ीं ककया 
जा सकता है। 

ऋणपत्रों के बटे्ट पर निगममि पर कोई 
प्रनतबन्ध िही ीं है। 

(7) सुरक्षा अींश सुरजक्षत िही ीं होत ेहैं। ऋणपत्र कम्पिी की सम्पजत्तयों पर 
प्रभार  द्वारा सरुजक्षत हो भी सकते हैं और 
िही ीं भी। 

(8) 
पररर्तमिीयता 

अींश सामान्यतः अन्य प्रकार की 
प्रनतभूनत में पररर्र्ततत िही ीं ककये जाते 
हैं। 

ऋणपत्र अींशों में नियमािुसार पररर्र्ततत 
ककये जा सकते हैं। 

(9) 
मताधिकार 

अींशिारी को सािारण सभा में 
उपस्थस्थत होि ेएर्ीं मतदाि काीं 
अधिकार होता है। 

मताधिकार िही ीं होता है। 

(10) जोखखम अींशों में वर्नियोग पर जोररम अधिक 
होती है। 

ऋणपत्रों में अींशों की अपेक्षा जोखखम कम 
होती है। 
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ऋणपत्र को एक कजम/ऋण के रूप में जािा जाता है क्योंकक यह एक ऐसा जलखखत वर्पत्र होता है 
जो कम्पिी की सामान्य मोहर के अन्तगमत एक ऋण का अधभज्ञाि कराता है। 

प्रश्न 3 'सम्पार्श्विक प्रनतभूनत के रूप में निगमधमत ऋणपत्र' के तात्पयम का र्णमि कीजजए।खाता 
पुस्तकों में - ऐसे ऋणपत्र के निगमम हेतु लेखाींकि व्यर्हार बताएुँ। 

उत्तर – सम्पार्श्विक प्रनतभूनत के रूप में निगमधमत ऋणपत्र: जब एक कम्पिी बैंक अर्र्ा वर्त्तीय 
सींस्था से ऋण या अधिवर्कषम प्राप्त करती है तो ऐसी स्थस्थनत में सम्पार्श्विक प्रनतभनूत को प्रार्धमक 
प्रनतभूनत की तुलिा में सहायक अर्र्ा अनतररि प्रनतभूनत के रूप में पररभापषत ककया जाता 
है।इसके जलए कम्पिी अपिी कुछ पररसम्पजत्तयों को उपयुि ऋण प्रान्धप्त हेतु रजक्षत ऋण के रूप 
में बींिक अर्र्ा धगरर्ी रख सकती है। 

ककन्तु ऋणदाता सींस्थाएुँ सम्पार्श्विक प्रनतभूनत के रूप में अधिक पररसम्पजत्तयों के जलए आग्रह कर 
सकती हैं ताकक ऋण की राजश की पूणमतः र्सूली हो सके यकद प्रार्धमक प्रनतभनूत के वर्क्रय से ऋण 
की राजश का पूणम भुगताि सम्भर् िही ीं है तो ऐसी स्थस्थनत में कम्पिी स्वयीं के ऋणपत्रों का निगममि 
पहल ेसे बींिक पररसम्पजत्तयों सहहत ऋणदाता को करती है।ऐसे निगममि को सम्पार्श्विक प्रनतभूनत 
के रूप में ऋणपत्रों का निगममि कहत ेहैं। 

लेखाींकि व्यर्हार: सम्पार्श्विक प्रनतभनूत के रूप में निगमधमत ऋणपत्रों को कम्पिी के खाता पुस्तकों 
में दो वर्धियों से दशामया जा सकता है। 

(1) प्रथम ववधध: इस वर्धि के अिुसार खाता पुस्तकों में कोई प्रवर्ष्टष्ट िही ीं होती क्योंकक इस प्रकार 
के निगमम स ेकोई भी दानयत्व उत्पन्न िही ीं होता है।तुलि-पत्र में ऋण की मद के िीचे इस प्रभार् 
के सार् एक हटप्पणी सींलग्न करते हैं कक एक सम्पार्श्विक प्रनतभूनत के रूप में ऋणपत्रों के निगमम 
द्वारा इसे सुरजक्षत ककया गया है। 

उदाहरण के जलए, जिे कम्पिी िे एक बैंक से प्राप्त 10,00,000 हेतु ₹ 100 प्रनत ऋणपत्र स े
10,000, 9% ऋणपत्रों को जारी ककया है।इस तथ्य को तुलि-पत्र में निम्नर्त् प्रदर्श्वशत ककया जा 
सकता है। 
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(2) पद्वतीय वर्धि: इस वर्धि में सम्पार्श्विक प्रनतभूनत के रूप में ऋणपत्रों के निगममि का अधभलेखि 
निम्न रोजिामचा प्रवर्ष्टष्टयों के माध्यम से ककया जाता है।जैसे: 

I. ₹ 10,00,000 के बैंक कजम हेतु सम्पार्श्विक प्रनतभूनत के रूप में ₹ 100 प्रनत से 10,000, 9% 
ऋणपत्रों का निगममि हुआ। 

 
II. बैंक ऋण के पूणम भुगताि पर 9% ऋणपत्रों का सम्पार्श्विक प्रनतभूनत के रूप में रद्दीकरण हेत ु
ऋणपत्र उचन्ती खाता ऋणपत्रों की कटौती के रूप में तुलि-पत्र की दीघमकालीि देयताओ ीं की 
हटप्पणी में जलखा जाएगा।ऋण के भुगताि पर उपरोि प्रवर्ष्टष्ट को वर्परीत प्रवर्ष्टष्ट द्वारा निरस्त 
(रद्द) ककया जाता है। 

 
II. बैंक ऋण के पूणम भुगताि पर 9% ऋणपत्रों का सम्पार्श्विक प्रनतभूनत के रूप में रद्दीकरण हेत ु
ऋणपत्र उचन्ती खाता ऋणपत्रों की कटौती के रूप में तुलि-पत्र की दीघमकालीि देयताओ ीं की 
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हटप्पणी में जलखा जाएगा।ऋण के भुगताि पर उपरोि प्रवर्ष्टष्ट को वर्परीत प्रवर्ष्टष्ट द्वारा निरस्त 
(रद्द) ककया जाता है। 

 
प्रश्न 4 ऋणपत्रों के मोचि को ध्याि में रखते हुए ऋणपत्र निगमम की वर्धभन्न शतों की व्याख्या 
कीजजए। 

उत्तर – ऋणपत्रों के मोचि के अिुसार ऋणपत्र निगमधमत करिे की शते-जब एक कम्पिी ऋणपत्रों 
का निगममि करती है तो इिमें प्रायः र्े शते निहहत होती हैं, जजि पर पररपक्वता के समय ऋणपत्र 
मोधचत ककए जाएींग।ेऋणपत्रों के मोचि से आशय 'ऋणपत्र िारक को ऋणपत्र का पररशोिि करि े
के द्वारा ऋणपत्र खात ेसे दानयत्व मुक्ति होती है।' ऋणपत्रों को सममूल्य पर या प्रीधमयम पर मोधचत 
ककया जा सकता है। 

निगमम एर्ीं मोचि के नियम एर्ीं शतों को देखते हुए निम्नजलखखत 6 पररस्थस्थनतया ुँ सामान्यतः व्यर्हार 
में देखी जा सकती हैं। 

1. सममलू्य पर निगमम एर्ीं सममलू्य पर मोचिीय  
2. बटे्ट पर निगमम एर्ीं सममूल्य पर मोचिीय  
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3. प्रीधमयम पर निगमम एर्ीं सममलू्य पर मोचिीय  
4. सममलू्य पर निगमम एर्ीं प्रीधमयम पर मोचिीय  
5. बटे्ट पर निगमम एर्ीं प्रीधमयम पर मोचिीय  
6. प्रीधमयम पर निगमम एर्ीं प्रीधमयम पर मोचिीय। 

उपयुमि छह मामलों में ऋणपत्रों के निगमम के जलए रोजिामचा प्रवर्ष्टष्टया ुँ निम्नर्त् की जाएींगी: 

1. सममलू्य पर निगमम एर्ीं सममलू्य पर मोचिीय: 

 
2. बटे्ट पर निगमम एर्ीं सममलू्य परमोचिीय: 

 
3. प्रीधमयम पर निगमम एर्ीं सममलू्य पर मोचिीय 

 
4. सममलू्य पर निगमम एर्ीं प्रीधमयम पर मोचिीय: 
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5. बटे्ट पर निगमम और प्रीधमयम पर मोचि 

 
6. प्रीधमयम पर निगमम एर्ीं प्रीधमयम पर मोचि 

 
िोट मोचि पर प्रीधमयम कम्पिी की भवर्ष्य में देय देिदारी होती है।चूींकक यह एक प्रार्िाि है अतः 
इसे शीषमक 'गैर-चाल ूदानयत्व' में उप-शीषमक 'दीघमकालीि ऋण' के अन्तगमत तब तक दशामया 
जाता है जब तक कक ऋणपत्रों का मोचि िही ीं हो जाता है। 
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प्रश्न 5 क्या कम्पिी खलु ेबाजार से स्वयीं के ऋणपत्र क्रय कर सकती है? व्याख्या कीजजए। 

उत्तर – खुले बाजार में क्रय द्वारा मोचि: हा ुँ, एक कम्पिी खुल ेबाजार से भी स्वयीं के ऋणपत्र का 
क्रय कर सकती है।जब एक कम्पिी अपिे ही ऋणपत्रों को तत्काल निरस्तीकरण (रद्दीकरण) हेत ु
खुल ेबाजार में ऋणपत्रों की खरीद करती है, तब ऐसे ऋणपत्रों की खरीद एर्ीं निरसि को खुल े
बाजार में खरीद द्वारा मोचि कहत ेहैं। 

ऐसे वर्कल्प स ेयह लाभ है कक कम्पिी अपिी सुवर्िािसुार ऋणपत्रों को शोधित/मोधचत कर सकती 
है, जब भी कम्पिी के पास अनतररि िकदी उपलब्ध हों।दूसरे कम्पिी उन्हें तब भी खरीद सकती 
है जब बाजार में र्े बटे्ट के सार् उपलब्ध हों।- जब ऋणपत्रों को खुल ेबाजार से बटे्ट में खरीदा एर्ीं 
रद्द ककया जाता है तब रोजिामचा प्रवर्ष्टष्टयों को निम्न प्रकार अधभजलखखत करते हैं। 

 
यकद ककसी मामले में ऋणपत्र को उस मलू्य पर बाजार से खरीदा जाता है जो कक सािारण मूल्य स े
अधिक हो, तब इस आधिक्य राजश को ऋणपत्रों के मोचि पर घाटा या हानि के िाम से जािा 
जाएगा।ऐसे मामल ेमें रोजिामचा  

प्रवर्ष्टष्टया ुँ निम्न प्रकार होंगी: 
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प्रश्न 6 'ऋणपत्र की पररर्तमिीयता' से क्या तात्पयम है, ऐसी पररर्तमिीयता की वर्धियों का र्णमि 
कीजजए। 

उत्तर – ऋणपत्र की पररर्तमिीयता (Convertibility of Debentures): कभी - कभी कम्पिी 
ऋणपत्र के निगममि के समय अपिे ऋणपत्रिाररयों को यह सुवर्िा दे देती है कक यकद र्े चाहें तो 
एक निजित अर्धि के बाद अपिे ऋणपत्रों को कम्पिी के अींशों में बदल सकते हैं।इस सुवर्िा स े
जिता ऋणपत्र खरीदिे को आकर्षषत हो जाती है।आरम्भ में तो उन्हें ऋणपत्रों पर निजित दर स े
ब्याज धमलता रहता है चाहे कम्पिी को लाभ हो या ि हो। 

इसके अलार्ा उिका रुपया भी सुरजक्षत रहता है क्योंकक ऋणपत्र कम्पिी की सम्पजत्तयों पर सुरजक्षत 
होते हैं।बाद में जब कम्पिी लगातार लाभ कमािे लग जाती है और ऋणपत्रिाररयों को कम्पिी की 
आर्थर्क स्थस्थनत पर वर्िास हो जाता है तो र्े अपिे ऋणपत्रों को अींशों में बदलकर कम्पिी के स्वामी 
बि सकते हैं तर्ा अनतररि लाभों में हहस्सा ले सकते हैं।यकद उन्हें कम्पिी की आर्थर्क स्थस्थनत 
सुदृढ़ प्रतीत िही ीं होती हो तो र्े या तो अपिे ऋणपत्रों का भुगताि ले सकते हैं अर्र्ा िए ऋणपत्र 
ले सकते हैं। 

ऋणपत्रों के पररर्तमि से सम्बन्धन्धत नियम (Rules Applicable to Conversion of 
Debentures): ऋणपत्रों को इिके निगममि की शतों के अिुसार पररर्तमि द्वारा शोिि ककया जा 
सकता है कम्पिी अधिनियम के अिुसार, ऋणपत्र के गैर-पररर्तमिीय हहस्से को पररर्तमि द्वारा 
शोिि िही ीं ककया जा सकता है।इसका अर्म है कक केर्ल उन्ही ीं ऋणपत्रों का पररर्तमि द्वारा शोिि 
ककया जा सकता है जजन्हें पररर्तमिीय ऋणपत्रों के रूप में निगमधमत ककया गया र्ा।कोई भी कम्पिी 
ऐसे ऋणपत्र निगमधमत कर सकती है जो पूणमतया अर्र्ा आींजशक रूप से अींशों अर्र्ा िए ऋणपत्रों 
में पररर्तमिीय हों। 

(1) पूणमतया पररर्तमिीय ऋणपत्र (Fully Convertible Debentures): जब ऋणपत्र की पूरी राजश 
अींशों अर्र्ा िए ऋणपत्रों में पररर्तमिीय हो तो ऐसे ऋणपत्रों को पूणमतया पररर्तमिीय ऋणपत्र कहा 
जाता है। 
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(2) अींशतः पररर्तमिीय ऋणपत्र (Partly Convertible Debentures): जब ऋणपत्र की आींजशक 
राजश ही अींशों अर्र्ा ऋणपत्रों में पररर्तमिीय हो तो ऐसे ऋणपत्रों को 'अींशतः पररर्तमिीय ऋणपत्र' 
कहा जाता है।ऋणपत्र की शेष राजश का ऋणपत्रिाररयों को भुगताि ककया जाता है। 

उल्लेखिीय है कक पूणमतया शोििीय ऋणपत्रों के अींशों अर्र्ा िए ऋणपत्रों में पररर्तमि की दशा में 
ऋणपत्र शोिि सींचय (Debenture Redemption Reserve) बिािे की आर्श्यकता िही ीं 
है।परन्तु जब ऋणपत्र आींजशक रूप से अींशों में पररर्तमिीय हैं तो गरै सूधचत कम्पनियों की दशा में 
ऋणपत्र के गैर-पररर्तमिीय हहस्से के जलए 10% की दर से ऋणपत्र शोिि सींचय बिाया जाएगा। 

वर्जशष्ट प्रनतभनूतयों में वर्नियोग अर्र्ा ऋणपत्र शोिि वर्नियोग (Debenture Redemption 
Investment or DRI): कम्पिी अधिनियम के अिुसार सूधचत (Listed) एर्ीं गैर सूधचत दोिों ही 
प्रकार की कम्पनियों के जलए शोििीय ऋणपत्रों के अींककत मलू्य की राजश का 15% वर्जशष्ट 
प्रनतभूनतयों में भी वर्नियोग करिा अनिर्ायम है।अतः ऋणपत्र शोिि वर्नियोग (DRI) को ऋणपत्रों 
के केर्ल गैर-पररर्तमिीय हहस्से के जलए ही बिाया जाएगा। 

लेखाींकि व्यर्हार: 

ऋणपत्रों को अींशों में पररर्तमि की निम्नजलखखत प्रवर्ष्टष्टया ुँ बिती हैं। 

 
यकद िए अींश प्रीधमयम पर कदये जाते हैं तो उपरोि प्रवर्ष्टष्ट में 'प्रनतभूनत प्रीधमयम खाते' को के्रकिट 
कर कदया जाएगा।पुरािे ऋणपत्रों के बदल ेजो अींश निगमधमत ककए जाते हैं र्ह सम मूल्य पर अर्र्ा 
प्रीधमयम पर कदए जा सकते हैं। 

संख्यात्मक प्रश्न: 
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प्रश्न 1 जी जलधमटेि िे ₹ 50 प्रत्येक के 75,00,000, 5% ऋणपत्रों को सममलू्य पर निगमधमत ककया 
जजसमें ₹ 15 आर्ेदि पत्र पर, शेष ₹ 35 आबींटि पर देय हैं।यह निगमम की नतधर् से सात र्षम बाद 
सममलू्य पर मोचिीय हैं।कम्पिी की खाता पुस्तकों के जलए आर्श्यक प्रवर्ष्टष्टया ुँ अधभजलखखत करें। 

उत्तर – Books of G Limited Journal: 

 
प्रश्न 2 र्ाई जलधमटेि िे ₹ 100 प्रत्येक के 2,000, 5% ऋणपत्र निगमधमत ककए जजिका निम्नर्त ्
भुगताि करिा है: ₹ 25 आर्ेदि के सार्, ₹ 50 आबींटि पर तर्ा ₹ 25 प्रर्म र् अन्धन्तम मा ुँग पर 
देय हैं।प्रवर्ष्टष्टया ुँ तैयार करें। 

उत्तर – Books of Y Limited Journal: 
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प्रश्न 3 ए जलधमटेि िे 5% प्रीधमयम पर ₹ 100 प्रत्येक के 10,000, 10% ऋणपत्र निम्नर्त् भुगताि 
पर निगमधमत ककए: ₹ 10 आर्ेदि पर; ₹ 20 आबींटि पर प्रीधमयम के सार्; तर्ा शेष राजश पहली 
एर्ीं अन्धन्तम मा ुँग पर देय है।सभी ऋणपत्र पूणमतः अधभदत्त रहें और समस्त ििराजश प्राप्त की 
गई।आर्श्यक रोजिामचा प्रवर्ष्टष्टया ुँ करें।तलुिपत्र में इस राजश को कैसे दशामया जाएगा?  

उत्तर – Books of A Limited Journal: 
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प्रश्न 4 ए जलधमटेि िे 8% के बटे्ट पर ₹ 50 प्रत्येक के 90,00,000,9% ऋणपत्र जारी ककए जो 9 र्षम 
बाद सममलू्य पर मोचिीय हैं।ए जलधमटेि की खाता पुस्तकों हेतु आर्श्यक प्रवर्ष्टष्टया ुँ करें। 

उत्तर – Books of A Limited Journal: 

 
प्रश्न 5 ए जलधमटेि िे निम्नजलखखत शतों पर ₹ 100 प्रत्येक के 4,000, 9% ऋणपत्र जारी ककए। 

₹ 20 आर्ेदि पर 
₹ 20 आबींटि पर 
₹ 30 प्रर्म मा ुँग पर, और 
₹ 30 अन्धन्तम मा ुँग पर 
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जिता िे 4,800 ऋणपत्रों के जलए आर्देि कदए।3,600 आर्ेदिों को पूणमतः स्वीकार ककया 
गया।800 . आर्ेदिों के जलए 400 ऋणपत्र आबींहटत ककए गए तर्ा शेष 400 आर्ेदिों को अस्वीकृत 
कर कदया गया।आर्श्यक रोजिामचा प्रवर्ष्टष्टया ुँ दें। 

उत्तर – Books of A Limited Journal: 

 
प्रश्न 6 टी जलधमटेि िे 30 जूि, 2014 को 10% प्रीधमयम पर ₹ 500 प्रत्येक के 2,00,000,8% 
ऋणपत्रों को निगमधमत ककया जजसमें ₹ 200 आर्ेदि पर ( प्रीधमयम सहहत ); और शेष आबींटि पर 
देय र्ा तर्ा 8 र्षों में मोचिीय र्ा।लेककि उन्हें 3,00,000 ऋणपत्रों हेतु आर्ेदि प्राप्त हुए तर्ा 
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समािुपात आिार पर आबींटि ककया गया।आर्ेदि और आबींटि की बकाया राजश यर्ािुसार प्राप्त 
हुई।ऋणपत्र निगमम स ेसम्बन्धन्धत सभी आर्श्यक प्रवर्ष्टष्टया ुँ अधभजलखखत कीजजए। 

उत्तर – Books of T Limited Journal: 

 
प्रश्न 7 एक्स जलधमटेि िे ₹ 100 प्रत्येक 10,000, 14% ऋणपत्र निगमधमत ककए जजसमें ₹ 20 आर्ेदि 
पर, ₹ 60 आबींटि पर, तर्ा शषे मा ुँग पर देि ेर्।ेकम्पिी िे 13,500 ऋणपत्रों के आर्देि प्राप्त 
ककए।इिमें से 8,000 को ऋणपत्र कदए गए जबकक 5,000 को 40% मात्र कदए गए और शेष को 
अस्वीकृत कर कदया गया।अींशतः आबींहटत आर्ेदिों पर प्राप्त आधिक्य का आबींटि पर प्रयोग ककया 
गया।सभी बकाया राजशयों को यर्ािसुार प्राप्त ककया गया।आर्श्यक प्रवर्ष्टष्टया ुँ बताइए। 

उत्तर – Books of X Limited Journal: 
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प्रश्न 8 आर जलधमटेि िे ₹ 200 प्रत्येक 20,00,000, 10% ऋणपत्र 7% बटे्ट के सार् निगमधमत ककए 
जो र्षों के बाद 8% प्रीधमयम के सार् मोचिीय र्।ेआर जलधमटेि की खाता पुस्तकों में आर्श्यक 
प्रवर्ष्टष्टया ुँ दें। 

उत्तर – Books of R Limited Journal: 
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प्रश्न 9 एम जलधमटेि िे एस जलधमटेि से ₹ 9,00,00,000 की पररसम्पजत्तया ुँ खरीदी ीं तर्ा 70,00,000 
की देिदाररयों की जजम्मेदारी भी ली और ₹ 100 प्रत्येक के 8% ऋणपत्र जारी ककए।एम जलधमटेि 
की खाता पुस्तकों में आर्श्यक प्रवर्ष्टष्टया ुँ दें। 

उत्तर – Books of M Limited Journal: 

 
प्रश्न 10 बी जलधमटेि िे मोहि ब्रदसम से ₹ 4,00,000 की खाता-मलू्य र्ाली पररसम्पजत्तया ुँ खरीदी 
और 50,000 की देिदाररयों की जजम्मेदाररया ुँ भी प्राप्त की।यह तय हुआ कक खरीद प्रनतफल के रूप 
में ₹ 3,80,000 का भुगताि ₹ 100 प्रत्येक के ऋणपत्र द्वारा ककया जाएगा।इि तीि प्रकरणों में 
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क्या रोजिामचा प्रवर्ष्टष्टया ुँ अधभजलखखत की जाएुँगी यकद ऋणपत्रों का निगममि (क) सममूल्य पर 
(ख) 10% बटे्ट पर तर्ा (ग) 10% प्रीधमयम पर ककया गया है? यह भी तय हुआ कक ऋणपत्रों में 
ककसी भी प्रकार की धभन्नता (fraction) आि े पर इिका रोकड़ में भुगताि कर कदया 
जाएगा।(हटप्पणी - ख्यानत ₹ 30,000)। 

उत्तर – Books of B Limited Journal: 

 
प्रश्न 11 एक्स जलधमटेि िे र्ाई जलधमटेि से क्रय प्रनतफल के रूप में ₹ 4,40,000 की एक मशीिरी 
खरीद की सहमनत बिाई और यह तय हुआ कक भुगताि ₹ 100 प्रत्येक के 12% ऋणपत्रों द्वारा प्रनत 
ऋणपत्र ₹ 10 प्रीधमयम के सार् चुकता ककया जाएगा।लेि-देि की रोजिामचा प्रवर्ष्टष्टया ुँ दें। 

उत्तर – Books of X Limited Journal: 
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प्रश्न 12 एक्स जलधमटेि िे 15,000, 10% ऋणपत्रों को ₹ 100 प्रत्येक के अिुसार निगमधमत ककया, 
निम्न मामलों में रोजिामचा प्रवर्ष्टष्टया ुँ एर्ीं तुलि-पत्र बिाइए 

(i) ऋणपत्रों का निगममि 10% प्रीधमयम पर हुआ। 

(ii) ऋणपत्रों को 5% बटे्ट पर जारी ककया गया। 

(iii) ऋणपत्रों को बैंक के ₹ 12,00,000 पर प्राप्त ऋण हेतु सम्पार्श्विक प्रनतभूनत के रूप में निगमधमत 
ककया गया। 

(iv) ₹ 13,50,000 की मशीिरी खरीद पर वर्के्रता को ऋणपत्र जारी ककए गए। 

उत्तर – Books of X Limited Journal: 

 

SHIVOM CLASSES - WhatsApp for Notes (8696608541)

SHIV
OM C

LASSES

86
96

60
85

41



 

(46) 
 

ऋणपत्रो का नियम एवम मोचि 07 

 

 

 

SHIVOM CLASSES - WhatsApp for Notes (8696608541)

SHIV
OM C

LASSES

86
96

60
85

41



 

(47) 
 

ऋणपत्रो का नियम एवम मोचि 07 

 

 

 

SHIVOM CLASSES - WhatsApp for Notes (8696608541)

SHIV
OM C

LASSES

86
96

60
85

41



 

(48) 
 

ऋणपत्रो का नियम एवम मोचि 07 

 

 

 

SHIVOM CLASSES - WhatsApp for Notes (8696608541)

SHIV
OM C

LASSES

86
96

60
85

41



 

(49) 
 

ऋणपत्रो का नियम एवम मोचि 07 

 

 
प्रश्न 13 निम्न की रोजिामचा प्रवर्ष्टष्टया ुँ दें: 

(i) एक ₹ 100 के ऋणपत्र को ₹ 95 में जारी ककया गया। 

(ii) एक ऋणपत्र को ₹ 95 पर निगमम ककया जजसका मोचि ₹ 195 होगा। 

(iii) एक ऋणपत्र ₹ 100 में निगमधमत हुआ तर्ा ₹ 105 में पररशोधित होगा।उपयुमि प्रत्यके मामल े
में ऋणपत्र का अींककत मूल्य ₹ 100 र्ा। 

उत्तर – Journal: 
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प्रश्न 14 ए जलधमटेि िे 1 अपै्रल 2018 को ₹ 100 प्रत्येक के 50,00,000, 8% ऋणपत्र 6% बटे्ट के 
सार् जारी ककए जो 4% प्रीधमयम पर लॉटरी के द्वारा मोचिीय हैं: 

(i) 20,00,000 ऋणपत्र माचम 2020 में  

(ii) 10,00,000 ऋणपत्र माचम 2021 में  

(iii) 20,00,000 ऋणपत्र माचम 2022 में 

ऋणपत्रों के निगममि पर आर्श्यक रोजिामचा प्रवर्ष्टष्टया ुँ दें।ऋणपत्रों के निगमम पर बट्टा हानि खाता 
तैयार करें। 
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उत्तर – Books of A Limited Journal: 

 

 
प्रश्न 15 एक सूचीगत कम्पिी िे निम्नािुसार ऋणपत्र निगमधमत ककए 

(i) ₹ 100 प्रत्येक के 10,000, 12% ऋणपत्र सममलू्य पर निगमधमत तर्ा 5 र्षम पिात् 5% प्रीधमयम 
पर मोचिीय। 

(ii) ₹ 100 प्रत्येक के 10,000, 12% ऋणपत्रों को 10% बटे्ट के सार् निगमधमत ककए पर 5 र्षम बाद 
सममलू्य पर मोचिीय र्े। 
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(iii) ₹ 1,000 प्रत्येक के 5,000, 12% ऋणपत्रों को 5% प्रीधमयम पर निगमधमत ककया तर्ा 5 र्षम 
बाद . सममलू्य पर मोचिीय हैं। 

(iv) ₹ 100 प्रत्येक के 1,000,12 % ॠणपत्र एक मशीि वर्के्रता को ₹ 95,000 की मशीि खरीद 
हेतु निगमम ककए गए।ऋण 5 र्षम बाद मोचिीय है। 

(v) पा ुँच र्षम की अर्धि के जलए बैंक से ₹ 25,000 के ऋण हेतु कम्पिी िे ₹ 100 प्रत्येक के 
300,12 % ऋणपत्र सम्पाष्टवर्क प्रनतभूनत के रूप में निगमधमत ककए। 

(क) ऋणपत्रों का निगमम, 

(ख) दी गई अर्धि के बाद ऋणपत्रों के पररशोिि हेतु रोजिामचा प्रवर्ष्टष्टया ुँ दें। 

उत्तर – Journal Date Particulars: 
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िोट: यहा ुँ ऋणपत्र शोिि सींचय का ध्याि िही ीं रखा गया है क्योंकक कम्पिी एक सूचीगत कम्पिी 
है। 

प्रश्न 16 एक सूचीगत कम्पिी िे 1 अपै्रल, 2014 को 6% बटे्ट के सार् ₹ 5,00,000 के अींककत मृ 
के ऋणपत्र जारी ककए।यह ऋणपत्र ₹ 1,00,000 र्ार्षषक आहरणों पर प्रनतर्षम 31 माचम, 2016 से 
शुरू होिे र्े 31 माचम को मोचिीय हैं।ऋणपत्रों के निगममि हेतु, बटे्ट के अपलेखि हेतु एर्ीं ऋणपत्रों 
के शोिि स ेसम्बन्धन्धत रोजिामचा प्रवर्ष्टष्ट दीजजए। 

उत्तर – Journal: 
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Note : सूचीगत कम्पिी होिे की र्जह से ऋणपत्र शोिि सींचय बिािे की आर्श्यकता िही ीं 
है।ककन्तु शोििीय ऋणपत्रों की राजश के न्यिूतम 15% का निर्ेश करिा आर्श्यक है। 

प्रश्न 17 एक कम्पिी िे 1 अपै्रल, 2011 को 6% बटे्ट पर 1,20,000 अींककत मलू्य के 10% ऋणपत्र 
निगमधमत ककए।ऋणपत्रों का भुगताि ₹ 40,000 के र्ार्षषक आहरणों में ककया जािा है जो तीसरे 
र्षम की समान्धप्त पर शुरू होता है।आप ऋणपत्रों के बटे्ट का निपटाि कैसे करेंगे? रोजिामचा 
प्रवर्ष्टष्टया ुँ दें।कम्पिी की खाता पुस्तकों में ऋणपत्र बट्टा खाता भी कदखाएुँ।यह मािकर चलें कक 
कम्पिी के खाते प्रनतर्षम 31 माचम को बन्द होते हैं। 

उत्तर – Journal: 
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Discount on Issue of Debentures Alc: 

 
Note: कम्पिी को सचीगत कम्पिी मािा गया है। 

प्रश्न 18 बी जलधमटेि (एक सूचीगत कम्पिी ) िे 1 अपै्रल, 2011 को ₹ 4,00,000 के जलए 94% 
पर ऋणपत्र जारी ककए जो 80,000 प्रनतर्षम के अिुसार पा ुँच बराबर ककस्तों में मोचिीय हैं।कम्पिी 
अपिे अन्धन्तम खाते हर र्षम 31 माचम को तयैार करती है।ऋणपत्रों के निगममि एर्ीं शोिि हेतु 
आर्श्यक रोजिामचा प्रवर्ष्टष्टया ुँ दें। 

उत्तर – Books of B Limited Journal: 
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प्रश्न 19 (a) बी जलधमटेि 1 अपै्रल, 2014 को 5% बटे्ट पर ₹ 100 प्रत्येक के 1,000, 12% ऋणपत्र 
निगमधमत ककए जो पररपक्वता अर्धि पर 10% प्रीधमयम के सार् मोचिीय हैं। 
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ऋणपत्र के निगमम तर्ा 31 माचम, 2015 की समाप्त अर्धि हेतु ऋणपत्र पर ब्याज से सम्बन्धन्धत 
रोजिामचा प्रवर्ष्टष्टया ुँ तैयार करें यह मािकर कक अिमर्ार्षषक (30 ससतम्बर र् 31 माचम को) ब्याज 
देय है। 

(b) इि मामलों हेतु क्या रोजिामचा प्रवर्ष्टष्टया ुँ की जाएुँगी जहा ुँ कम्पिी ऋणपत्र अर्धि पूरी होि े
पर सूचिा भेज कर ऋणपत्र मोधचत करती है। 

(क) ऋणपत्रों को सममूल्य पर इस शतम में जारी ककया गया कक मोचि प्रीधमयम के सार् होगा; 

(ख) जब ऋणपत्रों को इस शतम के सार् प्रीधमयम के सार् जारी ककया गया कक मोचि सममलू्य पर 
होगा; 

(ग) जब ऋणपत्रों को बटे्ट पर जारी ककया गया तर्ा प्रीधमयम के सार् मोचि ककया गया। 

उत्तर – Books of B Limited Journal: 
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प्रश्न 20 जे.के. जलधमटेि (एक अन्य असूचीगत कम्पिी) िे ₹ 100 प्रनत ऋणपत्र पर 60,000, 12% 
ऋणपत्र निगमधमत ककये जो 5 र्षम पिात् 20% प्रीधमयम पर शोििीय हैं।निगमम की नतधर् पर ₹ 
5,00,000 की राजश प्रनतभूनत प्रीधमयम सींचय में वर्द्यमाि है।कम्पिी िे 31 माचम, 2017, 2018 
और 2019 को तीि बराबर ककस्तों में आर्श्यक.राजश से ऋणपत्र शोिि सींचय बिाया।इसि ेवर्त्तीय 
र्षम की 1 अपै्रल को निर्ददष्ट प्रनतभूनतयों में (ऋणपत्र शोिि निर्ेश-DRI) आर्श्यक राजश का निर्ेश 
ककया। 
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देय नतधर् पर ऋणपत्रों का वर्धिर्त् शोिि ककया गया।आर्श्यक रोजिामचा प्रवर्ष्टष्टया ुँ दीजजए:  

(i) ऋणपत्रों के निगमम के जलए। 

(ii) ऋणपत्र निगमम पर हानि के अपलखेि के जलए। 

(iii) र्षम 2015-16 के जलए ऋणपत्रों पर ब्याज यह मािते हुए कक यह र्ार्षषक भुगताि ककया जाता 
है और स्रोत पर कर कटौती 10% है। 

(iv) ऋणपत्रों के शोिि के जलए। 

उत्तर – Books of J.K. Limited Journal: 
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प्रश्न 21 जिर्री 1,2020 को मिुर जलधमटेि के पास सममलू्य पर शोध्य ₹ 5,00,000  के 9% 
ऋणपत्र हैं।सभी ऋणपत्रों का शोिि देय नतधर् पर हुआ।रोजिामचा प्रवर्ष्टष्टयौं दें और आर्श्यक 
खाते तैयार करें। 

उत्तर – Books of Madhur Limited Journal: 
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प्रश्न 22 एम.के. जलधमटेि के पास ₹ 100 प्रनत ऋणपत्र के 30,000,11% ऋणपत्र हैं जो 10% 
प्रीधमयम पर इस प्रकार शोििीय हैं 

उत्तर – Books of M.K Limited of Journal: 
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प्रश्न 23 एक्स र्ाई जेि जलधमटेि िे अपै्रल 1, 2014 को ₹ 50 प्रनत ऋणपत्र के 6,000, 12% ऋणपत्रों 
को निगमधमत ककया।इि ऋणपत्रों पर प्रत्येक र्षम माचम 31 को र्ार्षषक ब्याज देय है।इि ऋणपत्रों 
को चार समाि ककस्तों पर तीसरे, चौर्े, पा ुँचर्ें और छठे र्षम के अन्त में शोिि ककया जाएगा। 

निम्न के सन्दभम में आर्श्यक रोजिामचा प्रवर्ष्टष्टया ुँ दें:  

1. ऋणपत्रों का सममलू्य पर निगमम र् शोिि  

2. ऋणपत्रों का 10% प्रीधमयम पर निगमम र् सममलू्य पर शोिि  

3. ऋणपत्रों का 10% बटे्ट पर निगमम र् सममूल्य पर शोिि  

4. ऋणपत्रों का सममलू्य पर निगमम और 10% प्रीधमयम पर शोिि  

5. ऋणपत्रों का 10% प्रीधमयम पर निगमम र् 10% प्रीधमयम पर शोिि  

6. ऋणपत्रों का 10% बटे्ट पर निगमम और 10% प्रीधमयम पर शोिि। 

उत्तर – 1. जब ऋणपत्रों का सममलू्य पर निगमम र् शोिि ककया जाये: 

Journal 
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2. ऋणपत्रों का 10% प्रीधमयम पर निगमम र् सममलू्य पर शोिि ककया जाए : 

Journal: 

 
3. ॠणपत्रों का 10% बटे्ट पर निगमम र् सममूल्य पर शोिि ककया जाए : 

Journal 

 
4. ऋणपत्रों का सममलू्य पर निगमम और 10% प्रीधमयम पर शोिि : 
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Journal: 
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5. ॠणपत्रों का 10% प्रीधमयम पर निगमम र् 10% प्रीधमयम पर शोिि : 

Journal: 

 
6. ॠणपत्रों का 10% बटे्ट पर निगमम और 10% प्रीधमयम पर शोिि ककया जाए: 
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Journal: 
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