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वित्तीय बाज़ार 10 

ववत्तीय बाजार 
वित्तीय बाजार से अभिप्राय वित्तीय संपत्तत्तयों के सृजन ि विननमय से हैं| 

वित्तीय बाजार वित्त के पूर्ति किाा ि मा ाँग पक्षकारों को जोड़ने का काया करिा हैं| 

ववत्तीय बाज़ार के कायय 
• वित्तीय बाज़ार रोकड़ के रूप में पड़े वित्तीय को गनि प्रदान कर उनकों उभिि प्रयोग की ओर 
ली जािा हैं| यह वित्तीय बिि किााओ ंऔर वित्त की मा ाँग करने िालों को जोड़ने का काया 
करिा हैं| 

• वित्त्यी बाजार प्रनििोनियों के मूल्य का ननर्ाारण में िी मददगार हैं| 
• वित्तीय बाज़ार में किी िी प्रनििोनियों को रोकड़ में ि रोकड़ को प्रनििूनियों में बदलिाया 
जा सकिा हैं| इस प्रकार वित्तीय बाज़ार वित्तीय संपत्तत्तयों को िरलिा प्रदान करिा हैं| 

• वित्तीय बाज़ार प्रनििूनियों से संबभंर्ि सिूनाएं िी उपलब्ध करिा हैं| 

ववत्तीय बाज़ार के प्रकार 

1. मुद्रा बाज़ार 
2. पंूजी बाज़ार ; इसके प्रकार 
i. प्राथभमक बाज़ार 
ii. गौण बाज़ार 

मुद्रा बाज़ार : मुद्रा बाज़ार से अभिप्राय ऐसे बाज़ार से है त्तजसकें  अंिगाि केिल अल्पकालीन 
प्रनििूनियों में लेन-देन ककए जािे हैं| इसकी िुगिान अिभर् एक िर्ा या उससे कम की होिी हैं| 
जैसे :- खजाना नबल, कॉमर्शियल नबल, कॉमिायल पेपर, मा ाँग मुद्रा, जमा प्रमाण पत्र और 
िात्तणज्यिक नबल आकद| 

मुद्रा बाज़ार प्रपत्र 
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1. खजाना वबल : इससें अभिप्राय उस अल्पकालीन प्रपत्र से है जो कें द्रीय सरकार द्वारा उनकी 
अल्पकालीन आिश्यकिाओ ंको पूरा करन ेके त्तलए वित्तीय ससं्थाओ ंअथिा लोगों को जारी 
ककए जािे हैं| इसे जीरो कूपन बांड िी कहा जािा हैं| 

2. कमर्शियल पेपर : यह अल्पकालीन असरुत्तक्षि प्रनिज्ञा पत्र होि ेहैं| यह एक प्रकार का 
असरुत्तक्षि प्रनिज्ञा-पत्र होिा हैं| 

3. मा ाँग मुद्रा/अल्प-सुचना ऋण : यह ऐसे प्रपत्र है त्तजनका िुगिान ऋणी अथिा ऋणदािा 
की इच्छा पर ककया जािा हैं| इसका उपयोग मुख्यिा बैंकों द्वारा अपनी नकद आरत्तक्षि 
अनुपाि को बनाए रखने के त्तलए ककया जािा हैं| 

4. जमा प्रमाण-पत्र : यह विननमय साध्य प्रपत्र होिे हैं जो कक बेिान द्वारा हस्ािंरण ककए जा 
सकिे हैं| 

5. वाणणज्यिक वबल : यह िी विननमय साध्य प्रपत्र है त्तजसका उपयोग उर्ार नबक्री के त्तलए 
वित्तीय व्यिस्था करने के त्तलए ककया जािा हैं| 

प ूंजी बाज़ार 
पंूजी बाज़ार से अभिप्राय उस दीर्ाकालीन प्रनििूनियों के बाज़ार से हैं त्तजनका िुगिान एक 
िर्ा स ेअभर्क समय के में ककया जािा हैं| 

प ूंजी बाज़ार के प्रकार 

1. प्राथममक बाज़ार : इसके द्वारा बाज़ार की नई ि पुरानी दोनों प्रकार की कम्पननयां पंूजी प्राप्त 
कर सकिी हैं| 

प्राथममक बाज़ार के अूंतगयत प ूंजी एकवत्रत करन ेकी ववधिया ाँ ; 

i. पज्यिक ननगयमन : इसमें कम्पननया ाँ प्रवििरण-पत्र जारी करके जनिा को प्रपत्र खरीदने के 
त्तलए आमंत्रत्रि करिी हैं| 

ii. ननजी प्लेसमेंट : इसके अंिगाि कंपनी प्रनििूनियों को जनिा को बेिने के बजाये अपन े
वित्तीय ससं्थाओ ंया दलालों को बेििी हैं जो आग ेअपने वििरे् ग्राहकों को बेिन ेहैं| 
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iii. स्वत्व ननगयमन : इसका प्रयोग उन कंपननयों द्वारा ककया जािा हैं जो पहल ेिी प्रनििनूियों 
का ननगामन ककया हो| इसके द्वारा सबसे पहल ेअपने पुराने अंिर्ाररयों को अंि ननगामन 
ककए जािे हैं| त्तजसें स्वत्व ननगामन कहि ेहैं| 

iv. इलेक्ट्र ोननक-प्राथममक सावयजननक प्रस्ताव : इसकें  अंिगाि कंपनी िेयर बाज़ार से 
समझौि कर इलेक्ट्रोननक माध्यम द्वारा प्रनििूनियों का ननगामन करिी हैं| यह सिी काया 
सेबी द्वारा अभर्कृि दलाल द्वारा ककए जािे हैं| 

गौण बाज़ार : इसके द्वारा केिल पुरानी कम्पननया ाँ ही प्रनििूनियों में व्यिहार कर सकिी हैं| 

प्राथममक बाज़ार व गौण बाज़ार में अूंतर 

अूंतर का आिार प्राथममक बाज़ार गौण बाज़ार 
(1) ननगयमन इसमें नई प्रनििूनियों का 

ननगामन ककया जािा हैं| 
इसमें केिल पुरानी 
प्रनििूनियों का क्रय-विक्रय 
होिा हैं| 

(2) क्रय-ववक्रय इसमें केिल प्रनििूनियों 
का क्रय ककया जािा हैं| 

इसमें प्रनििूनियों का क्रय 
और विक्रय दोनों ककया जािा 
हैं| 

(3) तरलता इससें िरलिा उत्पन्न नही ं
होिी हैं| 

इससें िरलिा उत्पन्न होिी 
हैं| 

(4) म ल्य ननिायरण प्रनििूनियों का मलू्य 
कंपनी द्वारा ननर्ााररि होिा 
हैं| 

इसकें  अिंगाि प्रनििूनियों का 
मूल्य मा ाँग ि पूर्ति द्वारा 
ननर्ााररि ककया जािा हैं| 

(5) पक्षकार प्रनििूनि जारी करिे िाली 
कंपनी ि के्रिा| 

ननिेिक आपस में क्रय-
विक्रय करने हैं| 
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(6) वविेष स्थान इस बाजार का कोई वििेर् 
स्थान नही ंहैं| 

इसकें  त्तलए वििरे् स्थान 
स्टॉक एक्सिेंज हैं| 

(7) प्राथममक क्रक्रयाएूं यह गौण बाज़ार से पहल े
आिा हैं| 

यह प्राथभमक बाज़ार के बाद 
में आिा हैं| 

 

प ूंजी बाज़ार व मुद्रा बाज़ार में अूंतर 

अंतर का आधार प ंजी बाज़ार मुद्रा बाज़ार 
(i) भागीदारी वित्तीय संस्थाएं, 

कम्पनियााँ, साधारण 

जिता| 

RBI,वित्तीय संस्थाएं, वित्तीय 
कम्पनियााँ| 

(ii) विनियोग राशि इि प्रनतभूनतयों का 
अंककत मूल्य रुपए 10, 
रुपए 100 होता हैं| 

ये प्रपत्र अधधक राशि के 
होत ेहैं| रुपए 10 लाख| 

(iii) अिधध इस बाज़ार में एक िर्ष से 

अधधक की अिधध िाली 

प्रनतभूनतयों में व्यिहार 
ककया जाता हैं| 

इसमें एक िर्ष से कम की 

अिधध िाली प्रनतभूनतयों में 
व्यिहार ककया जाता हैं| 

(iv) संबंधधत प्रपत्र समता अंि, पूिाषधधकार 

अंि, ऋण-पत्र, बांड आदि| 
अल्पसुचिा ऋण, खजािा 

बबल, िाणणज्ययक बबल, 
कॉमशिषयल पेपर, जमा 

प्रमाण-पत्र आदि| 
(v) तरलता कम होती हैं| अधधक तरलता होती हैं| 
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िेयर बाज़ार पर टे्रड गं काययविधध एिं सेबी 
िेयर बाज़ार :- िेयर बाज़ार से अशभप्राय उस संगदित बाज़ार से हैं जहााँ विशभन्ि संस्थायों 
(सरकारी ि गैर-सरकारी िोिों ), कम्पनियों द्िारा प्रनतभूनतयों का क्रय-विक्रय ककया जाता हैं| 
जैसे :- अंि, ऋणपत्र, बंधपत्रों आदि| 

िेयर बाज़ार की वििेषताएं 

(vi) जोखिम तत्ि अधधक जोणखम पंूजी बाज़ार की तुलिा में 
कम जोणखम| 
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• िेयर बाज़ार विशभन्ि प्रनतभूनतयों के क्रय-विक्रय आदि का प्रबंध ि नियंत्रण करता हैं| 
• िेयर बाज़ार प्रनतभूनतयों में व्यिहार करिे के शलए निज्चचत ितों का पालि करता हैं| 
• इसमें केिल अधधकृत सिस्यों के माध्यम से ही प्रनतभूनतयों का क्रय-विक्रय होता हैं| 

िेयर बाज़ार के कायय 
1. ितयमाि प्रनतभ नतयों में तरलता पैदा करिा : िेयर बाज़ार नियशमत रूप से प्रनतभूनतयों 

का क्रय-विक्रय करता हैं| इसशलए बाज़ार में कभी-भी प्रनतभूनतयों में नििेि ककया जा 

सकता हैं और कभी-भी इिको बेचा जा सकता हैं| 
2. म ल्य निधायरण में मददगार : िेयर बाज़ार प्रनतभूनतयों की मााँग ि पूनत ष को ध्याि में 

रखकर इसके मूल्य को निधाषररत करिे का कायष करता हैं| 
3. आधथयक विकास में सहायक : िेयर बाज़ार िो प्रकार से आधथषक विकास में सहायक हैं 

; 
• पहला, प्रनतभूनतयों के मूल्य में पररितषि से लाभ द्िारा| 
• िसूरा, तरलता द्िारा| 

4. व्यिहारों की सुरक्षा : िेयर बाज़ार नििेिकों के दहत की रक्षा करता हैं प्रत्येक ियेर 
बाज़ार अपिे नियमों ि विनियमों के अिुसार व्यिहार करता हैं| 

िेयर बाज़ार पर टे्रड गं काययविधध 
1. ब्रोकर का चयि : सिषप्रथम सेबी ब्रोकर का चयि करता हैं क्योंकक प्रनतभूनतयों का कायष 

ब्रोकसष के माध्यम से ककया जाता हैं| ब्रोकर एक व्यज्क्त, साझेिार फमष, अथिा कंपिी हो 

सकती हैं| 
2. ड पाजजटरी के पास  ीमेट िाता िोलिा : प्रनतभूनतयों में ऑिलाइि व्यिहार करिे के 

शलए डीमेट खात ेकी आिचयकत होती हैं जो कक डडपाज्जटरी पादटषशसपेंट के माध्यम से 
खोला जाता हैं| 

3. आदेि देिा : डीमेट खाता खुल जािे के बाि के्रता प्रनतभूनत क्रय करिे का आिेि फोि 
या ई-मेल के द्िारा िेता हैं| प्रनतभूनत के मूल्य बताता हैं| 
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4. आदेि प रा करिा : नििेिक के आिेिािुसार ब्रोकर प्रनतभुनतयों में व्यिहार करता हैं 
इसके बाि प्रसंवििा िोट ज्जसमें प्रनतभूनतयों का िाम, संख्या, मूल्य आदि जािकारी होती 

हैं तैयार ककया जाता हैं| 
5. निपटारा : यह निपटारे से अशभप्राय प्रनतभूनतयों को विके्रता के डीमेट खात ेसे के्रता के 

डीमेट खाते  में हस्तातंररत करि ेसे हैं| 

भारत प्रनतभ नत एिं विनिमय बो य 
भारत में िेयर बाज़ार पर नियंत्रण का कायष भारतीय प्रनतभूनत एिं विनिमय बोडष के द्िारा 
ककया जाता हैं|ज्जसे सेबी के िाम से भी जािा जाता है | 

सेबी के उद्येश्य 

1. िेयर बाज़ार के विशभन्ि पक्षकारों के दहतों की रक्षा कर सेबी िेयर बाज़ार में क्रय-विक्रय 
को नियशमत करता हैं| 

2. सेबी िेयर बाज़ार में विशभन्ि कंपनियों द्िारा दिए जािे िाली गलत सूचिाओ ं से 
नििेिकों की सुरक्षा करता हैं| 

3. यह अिुधचत व्यिहार को रोकिे का भी कायष करता हैं| 
4. सेबी िलालों ि अन्य मध्यस्थों की कक्रयाओ ंकर नियंत्रण करता हैं| 

सेबी के कायय 
सेबी के कायों को मुख्यता तीि भागों में बााँट जाता हैं ; 

1. संरक्षात्मक कायय 
i. सेबी प्रनतभूनत बाज़ार में होिे िाले अिुधचत व्यिहार को रोकिे का कायष करता हैं| जैसे 

गलत वििरण जारी करिा| 
ii. प्रनतभूनतयों में आतरंरक टे्रडडगं को रोकिा| 
iii. नििेिकों को प्रनतभूनतयों से संबंधधत शिक्षा िेिा| 
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iv. सेबी प्रनतभूनत बाज़ार से संबंधधत आचार सदहतंा को लागू करता हैं| 
2. संचालि संबंधी कायय 
i. मध्यस्थों को शिक्षक्षत करिा| 
ii. िेयर बाज़ार के व्यिसाय को नियशमत करिा| 
iii. मध्यस्थों (ब्रोकर, उप-ब्रोकर, हस्तांतरण एजेंट, मचेट बैंकऔर अशभगोपक आदि ) का 

रज्जस्टे्रिि करिा| 
iv. िेयर बाज़ार के अकेंक्षण का कम करिा| 
v. म्युचुअल फण्ड आदि जैसी स्कीम का रज्जस्टे्रिि करिा ि संचालि करिा| 
3. विकास संबंधी कायय 
i. िोधकायष करिा| 
ii. िेयर बाज़ार के सभी पक्षकारों को विशभन्ि सूचिाएं उपलब्ध करिा| 
iii. लोचिील दृज्टटकोण अपिाकर पंूजी बाज़ार का विकास करिा|  
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NCERT SOLUTIONS 
अभ्यास प्रश्न (पृष्ठ संख्या 286) 

अति लघु उत्तरीय प्रश्न: 
प्रश्न 1 ट्र ेजरी बिल क्या है? 

उत्तर- ट्र ेजरी (राजकोष) बिल एक वषष से कम अवबि में पररपक्व होने वाले भारत सरकार के द्वारा 

ऋणदान के रूप में बदया जाने वाला एक लघुकाबलक प्रपत्र होता है। उन्हें शून्य कूपन िंिपत्र भी कहा 

जाता है एवं भारतीय ररजवष िैंक जारी करता है। 
प्रश्न 2 एन.एस.ई. के खंडो ंका नाम दें। 

उत्तर- 

• थोक बवक्रय ऋण िाजार खण्ड (होलसेल डेब्ट् माकेट् सेगमेंट्)  

• पूूँजी िाजार खण्ड। 
प्रश्न 3 कोई दो कारण िताएूँ  बक जनता का बनवेश क्यो ंशेयर िाजार में एक सुरबित और बनष्पि सौदे 

की उम्मीद कर सकता है। 

उत्तर- बनम्न कारणो ंसे जनता का बनवेश शेयर िाजार में एक सुरबित और बनष्पि सौदे की उम्मीद कर 

सकता है- 

• िचतो ंको गबतशील िनाना तथा उन्हें अबिकाबिक उत्पादक उपयोग में सरबणत करना  

• बवत्तीय पररसम्पबत्तयो ंहेतु द्रवता उपलब्ध कराना। 
प्रश्न 4 लाभाथी स्वामी खाते के बलए आम नाम क्या है, बजसे बनवेशको ंद्वारा प्रबतभूबतयो ंमें व्यापार के 

बलए खोला जाता है? 

उत्तर- लाभाथी स्वामी खाते के बलए डी-मैट् खाता आम नाम है, बजसे बनवेशको ंद्वारा प्रबतभूबतयो ंमें 

व्यापार के बलए खोला जाता है। 

प्रश्न 5 क्लाइंट् पंजीकरण फॉमष भरते समय बनवेशक द्वारा ब्रोकर को प्रदान बकए जाने वाले बकन्ही ंदो 

बववरण का नाम दें। 

उत्तर- क्लाइंट् पंजीकरण फॉमष भरते समय बनवेशक द्वारा ब्रोकर को प्रदान बकये जाने वाले दो बववरण 

पैन नम्बर एवं जन्मबतबथ व पता है।  
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लघु उत्तरीय प्रश्न: 

प्रश्न 1 बवत्तीय िाजार के कायष क्या हैं? 

उत्तर- बवत्तीय िाजार के कायष 

(i) िचतो ंको गबतशील िनाना तथा उन्हें अबिकाबिक उत्पादक उपभोग में सरबणत करना- बवत्त 

िाजार िचतकताषओ ंकी िचत को बनवेशको ंतक हस्तान्तररत करने को सुबविापूणष िनाता है। 

ये िचतकताष को बवबभन्न बनवेशको ंका चुनाव करने का बवकल्प देते हैं और इस प्रकार से अबिशेष 

बवबियो ंको सवाषबिक उपयोग में सरबणत करने में मदद करता है। 

(ii) मूल्य खोज को सुसाध्य िनाना- माूँग एवं आपूबतष की ताकतें िाजार में बकसी सामान या सेवा की 

एक कीमत स्थाबपत करने में मदद करती हैं। बवत्त िाजार में भी घराने (हाउसहोल्ड) बनबियो ंके 

आपूबतषकताष तथा व्यावसाबयक फमष मांग का प्रबतबनबित्व करते हैं। इन दोनो ंके िीच परस्पर 

बक्रया उस बवत्तीय पररसम्पबत्त की कीमत या मूल्य क्रय करने में मदद करती है बजसका उस 

बवबशष्ट िाजार में व्यापार बकया जाता है। 

(iii) बवत्तीय पररसम्पबत्तयो ं हेतु द्रवता उपलब्ध कराना-बवत्तीय िाजार एक बवत्तीय पररसम्पबत्त को 

आसानी से िेचने व खरीदने के बलए एक स्थान उपलब्ध कराता है। ऐसा करते हुए वे बवत्तीय 

पररसम्पबत्तयो ंको द्रवता प्रदान करते हैं। 

(iv) लेन-देन की लागत को कम करना-बवत्तीय िाजार एक बवत्तीय पररसम्पबत्त के क्रय एवं बवक्रय में 

खरीदने तथा िेचने वाले दोनो ंही के समय, प्रयासो ंएवं िन को िचाता है अन्यथा उन्हें प्रयास 

करने व खोजने पर खचाष करना पड़ता। 
प्रश्न 2 'मनी माकेट् अबनवायष रूप से अल्पावबि फंड के बलए एक िाजार है।''चचाष करें। 

उत्तर- मुद्रा िाजार एक छोट्ी अवबि की बनबियो ंका िाजार है जो ऐसे द्रव्य सम्पबत्तयो ंके बनपट्ान करता 

है बजनकी पररपक्वता अवबि एक वषष तक होती है। ये पररसम्पबत्तयाूँ द्रव्य के बलए बनकट् बवकल्प होती 

हैं। यह ऐसा िाजार है जहाूँ कम जोखखम, आरबित तथा अल्पकालीन ऋण प्रपत्र होते हैं जो उच्च तरल 

दैबनक बनगषबमत तथा सबक्रय व्यापार योग्य होते हैं। इनकी कोई भौबतक स्थाबनकता नही ंहोती है परनु्त 

यह ऐसी बक्रयाबवबि है जो टे्लीफोन व इण्टरनेट् के माध्यम से सम्पाबदत की जाती है। ये अस्थायी रोकड़ 

की कमी एवं देनदाररयो ंके बनपट्ाने की जरूरतो ंको पूरा करने हेतु अल्पकाबलक बनबि उगाहने में सिम 

होते हैं तथा आम वापसी के बलए अबिक या अबतररक्त बनबियो ंके अस्थायी फैलाव के बलए उपयुक्त होते 

हैं। िाजार के प्रमुख प्रबतभागी भारतीय ररजवष िैंक, कॉमबशषयल िैंक, गैर-िैंबकंग बवत्त कम्पबनयाूँ, राज्य 

सरकारें , वृहद् औद्योबगक घराने तथा मु्यचुअल फण्ड आबद हैं। 
प्रश्न 3 पूूँजी िाजार और मनी माकेट् के िीच अंतर स्पष्ट करें । 

उत्तर- पूूँजी िाजार तथा मुद्रा िाजार में अन्तर- 
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(i) भाग लेने वाला-पूूँजी िाजार में भाग लेने वाले बवत्तीय संस्थान, िैंक, बनगषबमत इकाइयाूँ, बवदेशी 

बनवेशक एवं जनता में से सािारण फुट्कर बवबनयोजक हैं, जिबक मुद्रा िाजार में अबिकांश 

भाग लेने वाले भारतीय ररजवष िैंक, बवत्तीय संस्थान एवं बवत्तीय कम्पबनयो ंजैसे संस्थान हैं। 

(ii) प्रलेख-पूूँजी िाजार में समता अंश, ऋण पत्र, िांड्स, पूवाषबिकार अंश इत्याबद प्रलेखो ंमें लेन-

देन बकया जाता है, जिबक मुद्रा िाजार में लघु अवबि ऋण प्रपत्र जैसे ट्र ेजरी बिल, व्यापार बिल, 

वाबणज्य पेपर एवं जमा प्रमाण-पत्र आबद में लेन-देन बकया जाता है। 

(iii) 3.बनवेश राबश-पूूँजी िाजार में प्रबतभूबतयो ंके बलए िहुत िड़ी मात्रा में बवत्त का होना आवश्यक 

नही ंहै। प्रबतभूबतयो ंकी इकाइयो ंका मूल्य सािारणतया कम ही होता है, जिबक पूूँजी िाजार 

में इसके बवपरीत खस्थबत होती है। 

(iv) अवबि-पूूँजी िाजार में दीघष अवबि एवं मध्य अवबि की प्रबतभूबतयो ंके सौदे होते हैं-जैसे समता 

अंश एवं ऋण पत्र जिबक मुद्रा िाजार में प्रपत्र अबिकतम एक वषष के होते हैं, कभी-कभी. तो 

एक बदन के बलए भी जारी बकये जाते हैं। 

(v) तरलता-पूूँजी िाजार की प्रबतभूबतयो ं को तरल बनवेश माना जाता है; क्योबंक इनका स्टॉक 

एक्सचेंज में क्रय-बवक्रय हो सकता है, जिबक मुद्रा िाजार प्रपत्र अबिक तरल होते हैं, क्योबंक 

इसके बलए औपचाररक व्यवस्था की हुई होती है। 

(vi) सुरिा-पूूँजी िाजार में प्रपत्रो ंके मूल्य की .. वापसी एवं उन पर प्रबतफल दोनो ंका जोखखम है, 

जिबक मुद्रा िाजार कही ंअबिक सुरबित है। इसमें गड़िड़ी की सम्भावना नू्यनतम है। 

(vii) सम्भाबवत प्रबतफल-पूूँजी िाजार में बवबनयोबजत राबश पर बनयोजको ंको मुद्रा िाजार की तुलना 

में अबिक ऊूँ ची दर में प्रत्याय बमलता है। 
प्रश्न 4 पूूँजी िाजार के क्या काम हैं? 

उत्तर- पूूँजी िाजार के प्रकायष 

• बवद्यमान प्रबतभूबतयो ंकी द्रवता एवं बवबनयोग की सुबविा उपलब्ध कराना-यह पहले से बवद्यमान 

प्रबतभूबतयो ंको द्रवता (तरलता) एवं आसान बवबनयोग अथाषत् दोनो ंकी ही सुबविा उपलब्ध कराता 

है। यह एक ऐसा िाजार है जहाूँ प्रबतभूबतयो ंका क्रय-बवक्रय बकया जाता है।  

• प्रबतभूबतयो ंका मूल्यन/भाव-यह सतत मूल्यन या मूल्य बनिाषरण का एक प्रक्रम है बजसके माध्यम 

से प्रबतभूबतयो ंके मूल्य/भाव बनिाषररत होते हैं। 

• लेन-देन की सुरिा-इसकी सदस्यता बनयबमत रहती है और इसके व्यापार को बवद्यमान कानूनी 

ढाूँचे के अनुसार संचाबलत बकया जाता है। यह सुबनबित करता है बक बनवेशक इस िाजार में 

सुरबित एवं बनष्पि लेन-देन कर सकें । 

• आबथषक प्रगबत हेतु भागीदारी-पूूँजी िाजार में बवद्यमान प्रबतभूबतयो ंको पुनः  िेचा या खरीदा जाता 

है। यह प्रबक्रया बनरन्तर चलती रहती है। यही बफर पूूँजीगठन एवं आबथषक वृखि की ओर अगुवायी 

करता है। 
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• शेयर स्वाबमत्व को सुबनबित करना-पूूँजी िाजार नये बनगषमो ंको बवबनयबमत करके, िेहतर व्यापार, 

व्यवहारो ंतथा जनता को बनवेश के िारे में बशबित कर बवसृ्तत शेयर स्वाबमत्व को सुबनबित करने 

में महत्त्वपूणष भूबमका बनभाता है। 

• सटे्टिाजी के बलए अवसर उपलब्ध करानापूूँजी िाजार कानूनी प्राविानो ंके अन्तगषत प्रबतिंबित 

एवं बनयखित तरीके से सटे्ट सम्बन्धी बक्रयाकलापो ंके बलए पयाषप्त अवसर उपलब्ध कराता है। 
प्रश्न 5 सेिी के उदे्दश्य क्या हैं ? 

उत्तर- सेिी (SEBI) के उदे्दश्य- 

• बनवेशको ंके बहतो ंको संरबित करना तथा उनके बवकास को प्रोत्साबहत करना।  

• शेयर िाजार तथा प्रबतभूबत उद्योग को बवबनयबमत करना ताबक क्रमिि ढंग से उनकी 

बक्रयाशीलता को िढावा बमले।  

• बनवेशको ंके अबिकारो ंएवं बहतो ंकी रिा करना बवशेष रूप से वैयखक्तक बनवेशको ंको तथा उन्हें 

मागषदबशषत एवं बशबित करना।  

• व्यापार दुराचारो ं को रोकना तथा प्रबतभूबत उद्योग के स्व-बनयमन द्वारा एवं इसके वैिाबनक 

बवबनयम के िीच एक संतुलन प्राप्त करना।  

• मध्यस्थो ंजैसे बक दलाल (ब्रोकसष), मचेण्ट (शे्रष्ठी), िैंकसष आबद के द्वारा एक आचार संबहता एवं 

बनष्पि व्यवहार को, उन्हें प्रबतयोगी एवं व्यावसाबयक िनाने के दृबष्टकोण के साथ बवकबसत एवं 

बवबनयबमत करना। 
प्रश्न 6 एन.एस.ई. के उदे्दश्यो ंको िताएूँ । 

उत्तर- नेशनल स्टॉक एक्सचेंज के उदे्दश्य- 

• सभी प्रकार की प्रबतभूबतयो ंके क्रय-बवक्रय के बलए राष्टर व्यापी व्यापार सुबविा स्थाबपत करना।  

• एक औबचत्यपूणष संचार नेट्वकष  के द्वारा पूरे देशभर में बनवेशको ंकी समान पहुूँच सुबनबित करना।  

• इलेक्ट्र ॉबनक व्यापार प्रणाली का उपभोग करते हुए एक बनष्पि, सिमतापूणष तथा पारदशी 

प्रबतभूबत िाजार उपलब्ध कराना।  

• लघु भुगतान चक्र तथा िुक (पुस्तक) प्रबवबष्ट बनपट्ान के योग्य िनाना।  

• अन्तराषष्टर ीय ऊूँ चाइयो ंएवं मानको ंको पूरा करना।  

• अन्य स्कन्ध बवबनमय केन्द्ो ंके बलए आदशष प्रसु्तत करना।  

• सौदो ंका शीघ्र बनपट्ान करके बनवेशको ंको शीघ्र भुगतान उपलब्ध कराना। 
प्रश्न 7 प्रबतभूबतयो ंके ऑनलाइन व्यापार की प्रबक्रया में तैयार बकए जाने वाले दस्तावेज का नाम दें  जो 

कानूनी रूप से लागू करने योग्य हो और बनवेशक व दलाल के िीच बववादो/ंदावो ंको सुलझाने में मदद 

करता हो। 
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उत्तर- प्रबतभूबतयो ंके ऑनलाइन व्यापार की प्रबक्रया में तैयार बकये जाने वाला दस्तावेज व्यापाररक खाता 

है जो कानूनी रूप से लागू करने योग्य है और बनवेशक व दलाल के िीच बववादो/ंदावो ंको सुलझाने में 

मदद करता है। 

दीर्घ उत्तरीय प्रश्न: 

प्रश्न 1 बवबभन्न मनी माकेट् इंसू्टमेंट््स की व्याख्या करें । 

उत्तर- बवबभन्न मनी माकेट् इंस्टर मेंट््स- 

(i) राजकोष बिल ( ट्र ेजरी बिल)-राजकोष बिल मूलतः  एक वषष से कम अवबि में पररपक्व होने वाले 

_भारत सरकार के द्वारा ऋणदान के रूप में बदया जाने वाला एक लघुकाबलक प्रपत्र होता है। 

इन्हें शून्य कूपन िंिपत्र भी कहा जाता है। इन्हें केन्द्ीय सरकार के पि में भारतीय ररजवष िैंक 

द्वारा बनबि की लघुकाबलक जरूरतो ंके बलए जारी बकया जाता है। ये राजकोष बिल एक वचनपत्र 

के स्वरूप में जारी बकये जाते हैं। ये उच्च तरल तथा सुबनबित वापसी माल लक्ष्य प्राखप्त युक्त तथा 

अदायगी के जोखखम से नगण्य होते हैं। ये अंबकत मूल्य से कम मूल्य पर जारी बकये जाते हैं और 

इनका भुगतान उसके िरािर तक बकया जाता है। राजकोष बिल 25 हजार रुपये के नू्यनतम 

मूल्य और इसके िाद िहुगुणन में प्राप्त होता है। 

(ii) वाबणखज्यक पत्र-वाबणखज्यक पत्र एक अल्पकाबलक आरबित वचनपत्र होता है, जो िेचान के द्वारा 

हस्तान्तरणीय एवं परक्राम्य (िेचनीय) है तथा पररपक्व अवबि के िाद एक सुबनबित (खस्थर) 

आन्तरण (हस्तान्तरण) या सुपुदषगी होती है। ये िड़ी एवं उिार पात्रता कम्पबनयो ं के द्वारा 

अल्पकाबलक िाजार दर से कम दर पर बनबि (पूूँजी) उगाहने के बलए जारी बकये जाते हैं। इनकी 

पररपक्वता अवबि सामान्यत: 15 बदन से लेकर एक वषष तक होती है। वाबणखज्यक पत्र को िटे्ट 

के साथ िेचा एवं सममूल्य पर मोबचत बकया जाता है। इनको जारी करने का उदे्दश्य 

अल्पकाबलक मौसमी एवं कायषपंूजी की जरूरतो ंहेतु बनबि उपलब्ध कराना था। कम्पबनयाूँ इस 

प्रपत्र को सेतु बवत्तीयता (बब्रजोफाइनेन्स) जैसे उदे्दश्य के बलए उपयोग करती हैं। 

(iii) शीघ्रावबि द्रव्य-यह एक लघुकाबलक माूँग पर पुनभुषगतान बवत्त है बजसकी पररपक्वता अवबि एक 

बदन से 15 बदन तक की होती है तथा अन्तर िैंक अन्तरण के बलए उपयोग बकया जाता है। 

वाबणखज्यक िैंको ंको एक नू्यनतम रोकड़ शेष अनुरबित करना होता है। बजसे रोकड़/नकदी 

आरिण या नकदी ररजवष अनुपात कहा जाता है। भारतीय ररजवष िैंक समय-समय पर नकदी 

ररजवष अनुपात पररवबतषत करता रहता है जो िाद में वाबणखज्यक िैंको ंद्वारा बदये गये ऋणो ंकी 

उपलब्ध बनबियो ंको प्रभाबवत करता है। शीघ्रावबि द्रव्य वह उपाय है बजसके द्वारा एक दूसरे से 

नकदी उिार लेकर नकदी आरिण अनुपात अनुरबित रखने में सिम होते हैं। शीघ्रावबि ऋण 

पर चुकाया जाने वाले ब्याज को शीघ्रावबि दर के नाम से जाना जाता है। यह दर बदनप्रबतबदन 

और कभी-कभी घण्टो ंके अनुसार िदलती है। शीघ्रावबि द्रव्य में वृखि अन्य स्रोतो ंसे बवत्त जैसे 

वाबणखज्यक पत्रो ंया िचत प्रमाणपत्रो ंसे जुट्ाते हैं। 
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(iv) िचत प्रमाणपत्र िचत प्रमाणपत्र (सी.डी.) आरबित, पारक्रम्य (िेचनीय), िारक रूप में 

अल्पकाबलक प्रपत्र आबद वाबणखज्यक िैंको ंतथा बवकास बवत्त संस्थानो ंद्वारा जारी बकये जाते हैं। 

ये वैयखक्तक रूप से उद्यमो/ंबनगमो ंतथा कम्पबनयो ंको उनकी कबठन द्रवता की अवबि के दौरान 

ति जारी बकये जा सकते हैं जि िैंको ंमें िचत दर कम हो, लेबकन कजष के बलए माूँग उच्च हो। 

यह अल्प अवबि के बलए भारी मात्रा में द्रव्य संचाररत करने में सहायक होते हैं। 

(v) वाबणखज्यक बिल-यह बवबनमय का एक बिल है, जो व्यावसाबयक फमों की कायष पूूँजी की 

आवश्यकता के बलए बवत्तीयन में प्रयुक्त होता है। यह एक अल्पकाबलक, पारक्रम्य (िेचनीय) 

स्वयं द्रवीकृत प्रपत्र है जो एक फमष की उिार बिक्री को बवत्तीयन करने के बलए प्रयुक्त बकया 

जाता है। जि माल उिार पर िेचा जाता है ति खरीददार देनदार िन जाता है बजसे भबवष्य में 

एक बनबित बतबथ पर भुगतान करना है। बवके्रता उस बवबशष्ट या बनबित बतबथ तक प्रतीिा कर 

सकता है या बवबनमय के एक बिल का उपयोग करे। माल का बवके्रता बिल का आहरण करता 

है और खरीददार (अदाकताष/आदेबशती) इसे स्वीकार करता है। स्वीकार बकये जाने पर यह बिल 

एक बवक्रय (माकेट्िल) प्रपत्र िन जाता है और इसे व्यापाररक बिल कहा जाता है। यबद बवके्रता 

को बिल के पररपक्व होने से पहले बनबियो ंकी जरूरत पड़ती है तो एक िैंक द्वारा ये बिल िट्टा 

कट्ाकर बलये जा सकते हैं। जि एक व्यापाररक बिल िैंक द्वारा स्वीकार कर बलया जाता है तो 

इसे एक वाबणखज्यक बिल के नाम से जाना जाता है। 
प्रश्न 2 भारत में हाबलया पूूँजी िाजार सुिारो ंकी व्याख्या करें । 

उत्तर- भारत में पूूँजी िाजार के सुिार कुछ वषों पहले तक पूूँजी िाजार अथाषत् शेयर िाजार में व्यापार 

एक सावषजबनक बचल्लाहट् (शोर मचाकर) या नीलामी प्रणाली के द्वारा बकया जाता था बकनु्त अि इसकी 

जगह ऑनलाइन स्क्रीन आिाररत इलेक्ट्र ॉबनक व्यापार प्रणाली ने ले ली है। अि लगभग सभी शेयर 

िाजार इलेक्ट्र ॉबनक िन गये हैं। इसीबलए अि शेयर िाजार के पट्ल से ब्रोकसष (दलालो)ं के कायाषलयो ं

में स्थानान्तररत हो गये हैं जहाूँ पर समूचा व्यापार कम्प्यूट्र के माध्यम से सम्पन्न होता है। पहले दलाल 

शेयर िाजार द्वारा स्वीकृत (स्वाबमत्व), बनयखित तथा प्रिखन्धत होते थे। दलालो ंद्वारा शेयर िाजारो ंके 

स्वाबमत्व एवं प्रिन्धन प्रायः  दलालो ंऔर उनके ग्राहको ंके िीच बहतो ं के झगडे़ का रूप ले लेता था। 

फलतः  बडमु्यचुअलाइजेशन (सह-पारस्पररकता) की नीवं पड़ी। बडमु्यचुअलाइजेशन स्वाबमत्व को अलग 

करती है और सदस्यो ंके व्यापार अबिकारो ंसे शेयर िाजार को बनयखित करते हैं। यह शेयर िजार एवं 

दलालो ंके िीच परस्पर झगड़ो ंको घट्ाता है और बनजी लाभ हेतु दलालो ंद्वारा शेयर िाजार के इसे्तमाल 

को भी घट्ाता है। 

शेयर िाजार में बकसी भी कम्पनी की प्रबतभूबतयाूँ तभी व्यापार में आ सकती हैं, जि वे वहाूँ सूचीिि' या 

'भाविि' या 'कोटे्ड' हो।ं कम्पनी को अपनी प्रबतभूबतयो ंको सूचीिि कर पाने के बलए एक कठोर सेट् 

पत्रो ंको भरना होता है। यह सबनबित करता है बक इसके िाद अंशिाररयो ंके बहतो ंको औबचत्यपूणष ढंग 

से देखा गया है। शेयर िाजार में लेन-देन या तो नकदी आिार पर या आगे ले जाना आिार पर बकया 

जाता है। पूूँजी िाजार में व्याप्त कुरीबतयो,ं बनवेशको ं के िढते अबवश्वास तथा बनवेशको ं की िढती 
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बशकायतो ंकी खस्थबत से बनपट्ने के बलए तथा पूूँजी िाजार के वातावरण में पारदबशषता लाने के बलए व 

बनवेशको ंका बवश्वास लौट्ाने के बलए केन्द्ीय सरकार ने 'सेिी' का बनमाषण 1988 में बकया। इसे पूणष 

स्वायत्तता 30 जनवरी, 1992 को प्रदान की गई। अि बडमु्यचुअलाइजेशन के अन्तगषत स्टॉक एक्सचेन्ज 

के प्रिन्ध तथा बनयिण को पृथक् हाथो ंमें बदया गया। अंश प्रमाणपत्रो ंके खोने, फट्ने अथवा हस्तान्तरण 

प्रबक्रया में होने वाली देरी को दूर करने के बलए 'डी मेट्रलाइजेशन ऑफ बसकू्यररबट्ज' बकया गया। 

भारत में आज स्टॉक एक्सचेंजो ंके प्रभावी बनयमन करने में कम्पनी मामलो ंका बवभाग, आबथषक मामलो ं

का बवभाग, भारतीय ररजवष िैंक तथा सेिी महत्त्वपूणष कायष कर रहे हैं। 

देश में आज दो बडपोबजट्रीज हैं बजनमें कम्पबनयो ंकी प्रबतभूबतयो ंको अभौबतक रूप में पररवबतषत 

करवाया जा सकता है। 

एन.एस.ई. तथा िामे्ब स्टॉक एक्सचेंज पर डेररवेबट्व का कारोिार होता है। आज देश में 132 प्रबतभूबत 

प्रिन्धक (Portfolio Managers) पंजीकृत हैं, जो बनवेशको ंको िन के बनवेश में महत्त्वपूणष रूप से 

सहायता कर रहे हैं। 

देश में 130 पंजीकृत मचेण्ट िैंकसष हैं जो प्रबतभूबतयो ंके बनगषमन में कम्पबनयो ंकी सहायता कर रहे हैं। 

57 पंजीकृत अबभगोपक हैं जो कम्पबनयो ंकी प्रबतभूबतयो ंके अबभगोपन का कायष कर रहे हैं। भारत में 

अि 80 भारतीय साहस पूूँजीकोष (Indian Venture Capital Funds) पंजीकृत हैं जो नये साहबसयो ं

को कम्पबनयाूँ स्थाबपत करने में बवत्तीय सहायता प्रदान करते हैं। देश में अि T+2 का रोबलंग सैट्लमेन्ट 

लाग है। अतः  बनवेशको ंको सौदा करने के बदन से अगले दो बदनो ंिाद बवक्रय राबश या प्रबतभूबतयो ंकी 

सुपुदषगी प्राप्त हो सकती है। T+1 रोबलंग सैट्लमेन्ट भी शीघ्र लागू होने की सम्भावना है। 

अि भारत में वीसैट् (VSAT) टे्क्नोलॉजी से 266 शहरो ंमें काम होता है। इन शहरो ंमें कुल 2,737 वीसैट् 

लगे हुए हैं। अि राष्टर ीय स्टॉक एक्सचेंज तथा िॉमे्ब स्टॉक एक्सचेंज कई प्रकार से सूचकांको ंका प्रकाशन 

कर रहे हैं। इनमें िी.एस.ई. का 'सैने्सक्स' तथा एन.एस.ई. को बनफ्टी सिसे अबिक प्रचाररत एवं मान्यता 

प्राप्त है। 

बवगत कुछ वषों से पूूँजी िाजार में प्रमाण-पत्र बवहीन व्यापार शुरू हो चुका है। ओट्ीसी एक्सचेंज तो पत्र 

या प्रमाणपत्र बवहीन या प्रलेख बवहीन, पररबि रबहत इलेक्ट्र ॉबनक एक्सचेंज है बजसमें सतत संचार माध्यमो ं

से प्रबतभूबतयो ंके क्रय-बवक्रय की राष्टर व्यापी व्यवस्था संचाबलत की जाती है। 
प्रश्न 3 सेिी के उदे्दश्यो ंऔर कायों की व्याख्या करें । 

अथवा  

सेिी के कायों की बववेचना कीबजये। 
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उत्तर- सेिी (SEBI) के उदे्दश्य-भारतीय प्रबतभूबत एवं बवबनमय िोडष (सेिी) की स्थापना भारत सरकार 

द्वारा 12 अपै्रल, 1988 को एक आन्तररक प्रशासबनक बनकाय के रूप में की गई थी। 30 जनवरी, 1992 

को सेिी को एक अध्यादेश द्वारा भारत सरकार ने एक वैिाबनक बनकाय का दजाष बदया। 

सेिी का मूल उदे्दश्य एक ऐसे पयाषवरण को पैदा करना है जो प्रबतभूबत िाजारो ंके माध्यम से संसािनो ं

को बनयोजन एवं सिम गबतशीता को सुसाध्य िनाये। साथ ही इसका उदे्दश्य प्रबतस्पिाष को उते्प्रररत 

करना तथा नवाचारो ंको प्रोत्साबहत करना है। कुल बमलाकर इसका उदे्दश्य बनवेशको ं के बहतो ंको 

संरबित करना तथा उनके बवकास को प्रोत्साबहत करना तथा प्रबतभूबत िाजार को बवबनयबमत करना है। 

संिेप में, सेिी के प्रमुख उदे्दश्य बनम्नबलखखत हैं- 

• बनवेशको ंके बहतो ंको संरबित करना तथा उनके बवकास को प्रोत्साबहत करना। 

• शेयर िाजार तथा प्रबतभूबत उद्योग को बवबनयबमत करना ताबक क्रमिि ढंग से उनकी 

बक्रयाशीलता को िढावा बमले। 

• बनवेशको ंके अबिकारो ंएवं बहतो ंकी रिा करना बवशेष रूप से वैयखक्तक बनवेशको ंको तथा उन्हें 

मागषदबशषत एवं बशबित करना। 

• व्यापार दुराचारो ं को रोकना तथा प्रबतभूबत उद्योग के स्वबनयमन द्वारा एवं इसके वैिाबनक 

बवबनयमन के िीच एक सनु्तलन प्राप्त करना।  

• मध्यस्थो ंजैसे बक दलाल (ब्रोकसष), मचेण्ट (शे्रष्ठी), िैंकसष आबद के द्वारा एवं आचार संबहता एवं 

बनष्पि व्यवहार को, उन्हें प्रबतयोगी एवं व्यावसाबयक िनाने के दृबष्टकोण के साथ बवकबसत एवं 

बवबनयबमत करना। 

सेिी के कायष-भारत में प्रबतभूबत िाजार के बवस्तार को देखते हुए सेिी को बवबनयमन तथा प्रबतभूबत 

िाजार का बवकास दोनो ंकायों की सुपुदषगी सौपंी गई थी। सेिी के प्रमुख बनयमनकताष कायष (कत्तषव्य) 

बनम्नबलखखत हैं- 

• दलालो ंएवं उपदलालो ंतथा िाजार के अन्य खखलाबड़यो ंको पंजीयन करना। 

• सामूबहक बनवेश योजनाओ ंतथा मु्यचुअल फण्डो ंका पंजीकरण करना। 

• शेयर िाजार के दलालो,ं पोट्षफोबलयो एक्सचेंज (फाइल बवबनयम) तथा मचेण्ट िैंकसष का 

पंजीकरण करना। 

• िोखेिाजी एवं अनुबचत व्यापारो ंकी रोकथाम करना। 

• आन्तररक व्यापार एवं बनयिणकारी िोबलयो ंपर बनयिण लगाना तथा ऐसे व्यवहारो ंके ऊपर 

दण्ड लगाना। 

• उद्यमो ंमें पयषवेिण करना, जाूँच-पड़ताल आयोबजत करने के द्वारा जानकारी (सूचना) माूँगना और 

शेयर िाजारो ंतथा मध्यस्थो ंकी लेखा-परीिा करना। 

• अबिबनयम के उदे्दश्यो ंके िाहर बकये जाने वाली गबतबवबियो ंपर अबिशुल्क या कोई अन्य प्रभार 

लगाना। 
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• एस.सी.आर. अबिबनयम, 1956 के तहत बकये गये अबिकारो ंको बनष्पाबदत एवं बक्रयाखित करना, 

जैसा बक भारत सरकार द्वारा सौपें जा सकते हैं। 

बवकास कायष (कतषव्य)- 

• शेयर िाजार में बनवेश करने वाले बनवेशको ंको बशिा प्रदान करना। 

• सेिी प्रबतभूबत िाजार के मध्यस्थो ंके प्रबशिण में प्रोत्साहन देता है। 

• उबचत आचरणो ं (व्यवहारो)ं तथा सभी स्वशासी संगठनो ं को प्रोत्साबहत करना तथा उनका 

बनयिण करना। 

• अनुसंिान आयोबजत करना तथा िाजार के सभी भागीदारो ं के बलए उपयोगी सूचनाओ ं का 

प्रकाशन करना। 

सुरिात्मक कायष- 

• प्रबतभूबत िाजारो ंसे सम्बखन्धत कपट्पूणष एवं अनुबचत व्यापाररक व्यवहारो ंपर बनषेि लगाना। . 

• प्रबतभूबतयो ंमें आन्तररक व्यापार (Insider trading) पर बनषेि लगाना। 

• प्रबतभूबत िजार में उबचत कायों एवं आचारसंबहता को िढावा देना।  

• ऋण पत्रिाररयो ंके बहतो ंकी रिाथष बदशा-बनदेश जारी करना। इनके अनुसार कम्पनी स्वयं से 

ऋण पत्रिाररयो ंके कायों को कही ंअन्य बनवेश नही ंकर सकती है तथा शतों को िीच में नही ं

िदल सकती है। 

• सेिी को आन्तररक लेन-देन/अदृश्य व्यापार मामलो ंकी छानिीन करने का अबिकार है तथा िडे़ 

जुमाषने एवं जेल भेजने का भी प्राविान है। 

• सेिी ने प्राथबमकी/पूवाषबिकाररता, यबद िाजार मूल्य से काफी अन्तर पर रोक लगा दी है तो इस 

सम्बन्ध में नये बदशा-बनदेश जारी बकये हैं। 
प्रश्न 4 भारत के सिसे िडे़ घरेलू बनवेशक भारतीय जीवन िीमा बनगम ने एक िार बफर सरकार के 

िचाव में आते हुए बहंदुस्तान एयरोनॉबट्क्स की ₹ 4,200 करोड़ के 70. प्रबतशत प्रारंबभक सावषजबनक 

प्रस्ताव बलए है- 

(i) उपरोक्त मामले में कौन-सा िाजार प्रबतबिखम्बत होता है? 

(ii) उपरोक्त प्रबतबिखम्बत िाजार में प्रवतषन (फ्लोटे्शन) की कौन-सी बवबि को दशाषया गया है? ( 

प्राथबमक िाजार) 

(iii) प्रवतषन (फ्लोटे्शन) के बकन्ही ंदो अन्य तरीको ंकी व्याख्या करें । 

उत्तर- 

(i) उपरोक्त मामले में प्राथबमक िाजार प्रबतबिखम्बत होता है। 

(ii) उपरोक्त प्रबतबिखम्बत िाजार में प्रवतषन (फ्लोटे्शन) की इलेक्ट्र ॉबनक आरखम्भक सावषजबनक बनगषम 

(ई-आई.पी.ओज.) बवबि को दशाषया गया है। 
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(iii) प्रवतषन (फ्लोटे्शन) के दो अन्य तरीके बनम्नबलखखत हैं- 

• बववरण पबत्रका के माध्यम से प्रस्ताव- बववरण पबत्रका के माध्यम से प्रस्ताव प्राथबमक िाजार 

में सावषजबनक कंपबनयो ं द्वारा बनबि उगाहने की एक सवाषबिक लोकबप्रय बवबि है। इसके 

अंतगषत बववरण पबत्रका जारी करने के माध्यम से जनता से अंशदान आमंबत्रत करते हैं। एक 

बववरण पबत्रका पूूँजी उगाहने के बलए बनवेशको ं से प्रत्यि अपील करती है बजसके बलए 

अखिारो ंएवं पबत्रकाओ ंके माध्यम से बवज्ञापन जारी बकए जाते हैं। यह बनगषमन हामीदारी 

(जोखखम अकंन) और कम से कम एक शेयर िाजार में सूचीिि बकए जाने की अपेिा रखने 

वाला हो सकता है। बववरण पबत्रका की बवषयवसु्त कंपनी अबिबनयम तथा सेिी के प्राविानो ं

के अनुरूप होनी चाबहए तथा सेिी की प्रकट्न एवं बनवेश संरिा मागषदबशषयो ंसे युक्त होना 

चाबहए। 

• बवक्रय के बलए प्रस्ताव-इस बवबि के अंतगषत प्रबतभूबतयो ंको सीिे जनता से नही ंबनगषबमत बकया 

जाता है, िखल्क बनगषमन/जारीकताष गृहो ंया स्टॉक दलाल (ब्रोकसष) जैसे माध्यको ंके द्वारा बिक्री 

के बलए प्रस्ताबवत बकए जाते हैं। इस मामले में प्रभूबतयो ंको एक कंपनी उन ब्रोकसष को सहमबत 

मूल्य पर खंडो ंमें िेचती है जो आगे इन्हें बनवेशक जनता में पुनः  बवक्रय कर सके। 
प्रश्न 5 लबलता अपने ब्रोकर कुशबवंदर के माध्यम से अकिर एंट्रप्राइजेज के शेयर खरीदना चाहती है। 

उसके पास प्रबतभूबत िाजार में नकदी लेनदेन के बलए एक डीमैट् खाता और िैंक खाता है। इस मामले 

में प्रबतभूबतयो ंकी खरीद और बिक्री के बलए स्क्रीन-आिाररत व्यापार में शाबमल चरणो ंके िारे में चचाष 

करें । 

उत्तर- प्रबतभूबतयो ंकी खरीद और बिक्री के बलए स्क्रीन-आिाररत व्यापार में शाबमल चरण बनम्नबलखखत 

हैं- 

(i) यबद कोई बनवेशक कोई प्रबतभूबत खरीदना अथवा िेचना चाहता है तो उसे एक दलाल अथवा 

उपदलाल से एक समझौता (एग्रीमैंट्) करना होगा। प्रबतभूबतयो ंके क्रय तथा बवक्रय का आदेश 

देने से पूवष एक बनवेशक को 'दलाल-ग्राहक समझौते' तथा 'ग्राहक-पंजीकरण फामष' पर हस्तािर 

करने होते हैं। उसे कुछ बवबशष्ट अन्य बववरण तथा जानकारी भी उपलब्ध करानी होती है। इसमें 

सखम्मबलत हैं- 

• पैन (PAN) नंिर (यह अबनवायष है)  

• जन्म बतबथ व पता  

• शैबिक योग्यता तथा व्यवसाय  

• आवासीय खस्थबत (भारतीय/एन.आर.आई.)  

• िैंक खाता बववरण  

• बकसी अन्य दलाल का नाम बजसके साथ पंजीकृत हैं।  

• ग्राहक पंजीकरण फॉमष में ग्राहक कोड संख्या 

• तत्पिात् दलाल, बनवेशक के नाम से व्यापाररक खाता खोलता है। 
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(ii) बवभौबतकीय (डीमैट्) रूप में प्रबतभूबतयो ं को रखने तथा स्थानांतररत करने हेतु बनवेशक को 

बडपोबजट्री प्रबतभागी के पास एक 'डीमैट् खाता' अथवा 'लाभप्रद स्वामी खाता' खोलना होता है। 

प्रबतभूबत िाजार में रोकड़ लेन-देन हेतु उसे एक 'िैंक खाता' भी खोलना होता है। 

(iii) तत्पिात् अंशो ंके क्रय अथवा बवक्रय हेतु बनवेशक दलाल को आदेश देता है। अंशो ंकी संख्या 

तथा मूल्य, बजस पर अंश खरीदे अथवा िेचे जाने हैं, के िारे में स्पष्ट अनुदेश बदए जाने चाबहए। 

ति दलाल अनुदेबशत मूल्य अथवा सवोत्तम उपलब्ध मूल्य पर लेन-देन का आदेश प्राप्त कर 

लेता है। दलाल बनवेशक को आदेश पुबष्ट पची जारी कर देता है। 

(iv) जि दलाल स्वमागष (ऑनलाइन) पर शेयर िाजार से संपकष  स्थाबपत करता है तथा अंश व सवोत्तम 

उपलब्ध मूल्य का बमलान करता है। 

(v) ति अंश उले्लखखत मूल्य पर क्रय अथवा बवक्रय हो जाते हैं तो इसकी सूचना दलाल के ट्बमषनल 

पर पहुूँच जाती है और आदेश इलैक्ट्र ॉबनक रूप से बनष्पाबदत हो जाता है। ति दलाल बनवेशक 

को लेन-देन पुबष्ट पची जारी कर देता है। 

(vi) लेन-देन बनष्पाबदत होने के 24 घंटे् के भीतर दलाल एक संबवदा नोट् (कॉन्टर ैक्ट् नोट्) जारी कर 

देता है। इस नोट् में खरीदे अथवा िेचे गए अंशो ंकी संख्या, लेन-देन की बतबथ तथा समय एवं 

दलाली व्ययो ंका बववरण आबद सखम्मबलत होता है। शेयर िाजार द्वारा प्रते्यक लेन-देन को एक 

अनन्य आदेश कोड (यूबनक ऑडषर कोड) बनयत बकया जाता है और इसे संबवदा नोट् पर छापा 

जाता है। 

(vii) अि, बनवेशक िेचे गए अंशो ंकी सुपुदषगी देगा अथवा खरीदे गए अंशो ंहेतु रोकड़ का भुगतान 

करेगा। यह संबवदा नोट् की प्राखप्त के तुरंत िाद अथवा दलाल द्वारा शेयर िाजार को भुगतान 

अथवा अंशो ंकी सुपुदषगी बकए जाने वाले बदन से पूवष कर देना चाबहए। इसे जमा-'.. बदवस (पे-

इन-डे) कहा जाता है। 

(viii) जमा-बदवस पर रोकड़ का भुगतान अथवा प्रबतभूबतयो ंकी सुपुदषगी की जाती है, इसे T+2 वाले 

बदन से पूवष बकया जाता है क्योबंक T+2 वाले बदन सौदे का पूणष रूप से बनपट्ान कर बदया जाता 

है। 1 अपै्रल, 2003 से बनपट्ान चक्र T+2 वाले बदन को चल बनपट्ान आिार पर लागू है। 

(ix) T+2 वाले बदन शेयर िाजार दूसरे दलाल को अंश सुपुदष  अथवा राबश का भुगतान कर देगा। इसे 

भुगतान बदवस (पे-आउट्-डे) कहा जाता है। दलाल द्वारा बनवेशक को भुगतान बदवस के 24 

घंटे् के भीतर भुगतान करना होता है क्योबंक शेयर िाजार से वह भुगतान पहले ही प्राप्त कर 

चुका होता है। 

(x) 10. दलाल बनवेशक के डी-मैट् खाते में अंशो ंकी सुपुदषगी डी-मैट् रूप में प्रत्यि रूप से कर 

सकता है, बनवेशक को अपने डी-मैट् खाते का बववरण देना होता है तथा अपने बडपोजट्री 

प्रबतभागी को यह अनुदेश देना होता है बक वह उसके लाभप्रद स्वामी खाते में प्रबतभूबतयो ंकी 

सुपुदषगी प्राप्त कर ले। 
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